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ailoge 2 cux frotokoll ser 4, Sitoun:
4eg susschuases fir Aufenb- nielufyregen

tenorraphin ‘hed k21l
dar Aucfithrungen dep
nisters fir Birtachaft h

in der 4, Sitoung

urgchusges fuy AuGemhandelafengon
Bonn, Dienstag, don 2. Pebwuar 1934, 1S Uhr

Iagegordnunsopunkts Bericht der Bundesregierung sur
AuSenhandelspolitik,

Ire Pro h.c. Ephard, Jundessinister fir Wirtschafts Nesne
Herren § Ich hadbe houte morgen den VYortras gelesen, Jdean
Ihnen Herr von Baltgan kilrslich gehnlten hnt, Ich mitnbe,
ich oollte dicsen Ausfiuhrungen gar nichts Posondervs - hr
hinsufligrng decan « dns 4ot dal der langen Zus:.enarbeit
auch aicht verwunderlich, sondern cigentlioch seldutlverytinde
1ich = wir sind in nllen wesentlichen Magen dor gleichen

:“Wo

Joh hnlte es flr das beogte, wemn ieh dgeger bnndelopolitie
schun Betrachtung -etwus dber meine Voratcllungea b ziirlich
der Prage der Xonvertierbdorkeit anflige, und swny Uber den
Stend des Prodlems, 0o, wic c» sich im Aug-.bli~k dnesiellt
und wie 63 sich in dor riichsten Zukunft sdglicherw-ine
entwickeii. Handclopolitik und Wiptschaftupolitik unter dem
ospesifiochen Aspekt der Befreiung 4ecs internationnlen 7: %o
lungsverkehrs gohlren s0 unmittuldar cusaamen; dab Jas cane
ohne das anderc heute kaum mehr denkbsr ist. Ich darf Jate 4
auf die jungsten Vorlsutbarungen der Bank deutscher Litn.aer
varwoisen, auo denwn hervorgeht, 118 wir in Suce einor imner
stirkeren Befreiung uleheca.
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Tagegordnung

Berieht des Herrsn Bundesministers fiur Wirtuchaft
Uber die lage nuf dem Geld- wid Kopitalmarkt.
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~Beginn der Siteungs 16,25 Unr.

Auf die Bitte des Vorsitzenden nimat llerr Bundesminister

Prof. Dr. Erhard das Vort zu einem Bericht iiber die Luge ouf
dom Geld- und Kepitslmarkt. Die Ausfilhrungen des H..rn Bundes-
minteters sowic die anachliessende Diskussion s8ind aus der iAn-
loge zu dieser Protnrkoll ersichtlich.

Io Anschluss an die Tagesordnung gibt der Yursitzende bekannt,

dags in der laufendon Legislaturperiode folgende gesetzgeberi-
schen Mnfnahaen, die im Aunschuveo 20 behandeln wdroen, in Fruge
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kommen kdnntent
a) Neurnepelung der kmissionsgenchmigungen nach § 79% nah,
b) Gesetze zur Firderung des xapitalmarkteo,
¢) Gecetz iber Kapitulunlogegesellschurten (Initiativauira, Juo
- Avg. Neuburgur),
d) Viertes anderungsgesetsz zum Gesetz dber die Buak deu*seh.r
Lavder,

- .
T - ®) Bundes..-tenbonkgesetz einschl.Regelung der Progen der Buichs.
) bankanteile und Golddiskont'ankakticn und evtl, Lundus-

zentraldbankgesetz,

_ N f) Peviacngesetzq,

L g) Vedterentwicklurg des Wahrungsrechts (Umstellonpgogescvtr chuny);
. : ¢b Burdus;esitz erforderlich oder Rechtsverordnung aus=otcht,
ist nceh nicht zu {bersehen,

h) Regelunfg der verbrieften Schulde.. des Reiches und des Lundeo

b Preuben, . .

i) Tilgung der Ausgleichsforderungen (vorwiegend Angelugcnhelt

des BFM), .
k) Gesetz tider das Kreditwesen,
1) anderung ~der Neufassung des Versicherungsaufaichtegesvtzes.

’ " Ende der Sitgung: 17,50 Uhr.

v Bonn, den 8. Pedrusr 1954

Dr.kt/Scha. g6s%. Schérnberg
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Hand auf denm Kapitalmarkt cine Ieioritidt erhaiten bow,
behalten, dic geradizu grotecask anmutet; os gidt wirilichn
Xcan: anders Dezeichnunr dafiire Zum andercen wirde durch
die BugUnatiguﬁz des Spacens in fcuvversinslichien Vort-
vapicren nit noher risilkoe und stoeucrircier Rerdito
der Drang ~u wirklich produktiven Kapitalanliagon noch
weciter geschmiilert werden, iiiadeotens fUhrea nchr und nohr
fbvoricpuncen zu dcr Fragestellung, ob ot dean wahrseh. ine
iich isg, dad dic kicnaclen #n der wirtschaftlicien Felt
bereit gein werden, weiterhin nit hohenm Risiko bed uschwine
denden Verdicnotmoglichkoiton don Einsatz von Trodukiivkupi=
tal zu wagen, wenn auf der anderen Scite dic Aanlage von Spare
kapital in jonen festverzinulichon Wertpapicren cine Reondito
gewihrt, dic i, Zweifclsfall aus oinem Produktivoinsaiz liber-
haupt nicht gozogun werdon kann,

ifun hat cioh dan Kabinott aus cincr Reihe von Gatinden trotc-
dem 2zu dicocm zweiten Kapitalmarktforderungsjosets entociilope
gen, damit zum ersten kein Vakuum cintriit, und zwa cwed ton
das l'roblcem des Sozialpfandbricfs im Zuosanmcnhans mit Jdor

-

Steuorrcform - Fragu 7 ¢ = noch weiter zu kliiren.

Dic¢ cnlscheidende Prage, ob in c¢in Kapitalmarktfirderungsue
gosets nicht nuveh lMaBnahmen im Bezug auf dio Aktic cingebaut
werdun nidften, ist nicht v ciner positiven Behandlung go-
langt, « gber nicht ctwa deohalb, weil man dic Notwendig-
keit ciner solchen Ku-~clung gelceurmnct hiltic, soudern well
mnn glaubte, daB dic Stcuerreform - sprichg Utoucersertung =
doch 8o rasch revidcnt werden wird, dad man auf ZwischonmaBe
nahucn verzichten konnte, zumal hivr dann auch einc Reihe
weiterer Frobleme, 50 z.Be dic Schaffung gluichor Starte

und Vattbewerbgbedinpungen, d,he gluicher Delastungen von
Porzonale und Kapitalgescllachaften, cndgultic zu ordncn
gOWLACN Wiird.

Dlo Speisung des Kapitalmarkto hat im Jahre 1953 nweifcellos
botriichtlicho Fortschrittc pemacht, Dio Z24(fern sind lhnen

Ja bokannt. Am Runtunmarkt sind im Jahre 1953 2,8 I'illiarden D
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guegeniiter 1,4 Billiarden DU im Jihre 1952 umceactzat vordon, -
Dor Atsat: von InduastriceOblipgationen betrigt allerding. . oel

nur 430 Hillioncn DI, wihrend dur Akticnabsats mit 270 Dillio= ;
nen I ogar nur 8 ¢ des goesanten Vertpapiorabuaties austnchto, -
it «incem diick auf 1954 darf {oh ;;leich anfiicen, dad von -
sueitun dor offentlichen Hand bereits Anmeldungen in Héhe von \

3,5 dilliardcen IU° vorlicgen, wihrend wir die Ergicbigkeit des
Kapitalmarktes wonl kawr hher als nit 3 lilliarden b veran-

schlaren, Somit wirde alse auflier der drfentlichen jinnd nn die

pitalﬂﬁrkt sozuuagen nicmand mehr zun Zupe komnene Ich mache

aus meiner forzen kedne lordersrube, wenn dch soyres dch pewinne

den Eindruck, da sich dic dfientliche Hand ohne vcohiea baediirf- .

Lastenausgleichsanleihe nit 2060 Hillidncn DM beschiod, ping men
davon aus, daf am Inde desg Jahres 1953 dic Fasoen loer scin
wiirder., Dum war aber nicht soj vielmehr warcn Guthaben - nl.io
Verfligungen « in Hohe von 248 ;iillionen Di an Jahroaen'  voise
handen, Nun kommt dic Anleihe mit 200 ilillionen IMig capeibt . . !
A48 ildionen DIy Nitie Februar wird cine Qu-urtalurventoe liillig,
dic ctene 500 M1llionen DM urbrir ts crgibt 942 Nillionen MY,
und schlivBlich 1at auch noch der Plafonda £ilr dic Lastentuse
gleichubank mit noch cimmal 200 Nilldonen DM zu berileksichtie
cene Insicanmt widren aleo 1448 illionen DI cinachlicilich

dug Tlafonds dizponibel, = cine Suninc, dic = auch ~hine doen Piae

xy

fondy = nicmals wird veraungabt werden kimnen, Man gewinnt also

.wirklich die Uberzcugung, daB dic discntliche Hland - dic jo

nicht nuch kaufminnischcn Gesichtapunkten zu handeln braucht, .
woil sie "nur® dean Stoeucrsahler belastet - sich Lapital auf
Vorrat anrcichert, sozusagen noch ¢inmal virun "Senluek aus der . )

Pulic® ninmt, weil sic richt gonau weiB, was ormen wird, &. he
also viclleicht doch lagnahmen ergriffun werden, dic cinen go-
rechion und gleichmiiBigen zugung filr alle Kanitaliuchenden ~um
carkte ordffncne. '

Auf kruditpolitioeliem Gubict haben siell in ungore’m Tnlkehe
ayvstem Entwicklungen volliogen, die mindeetun: boachtut wor=
don mtisucn. Nocn vor cvci Jahren waren die Ausleihungen nus dem . .
Baniivngyutem um 4 1/2 liilliarden DM hoher als dic Dankeinlagen; ‘ﬁ
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@8 fand also cinc Kroditeehprung iiber das Bankeasysted

gtatt, In dcr Zwischenweit hat sich die Spanne uwinchen
Birlapen und Ausleibungos nchr und mehe verringert, jo

. wir kénnuen fustatelleu, daB sich im Jahre 1953 dic Eine

lagen in Kreditbanisystem mit den Ausleihungen vom hrodite
bankusystem fast gonau dic Waags halten, Das bedcutet, daB
xcine oxpansive wirtschaftliche Wirkung Uber dac Krediibanke
systcem mehr hat auc;elost werdon konnen,

Nun wird man ganz bestimmt nicht sagen kdnnen, daB ctwa in
Dcutschland nicht mchr Kapitalbedarf vorhanden gewdguen wiro,
aber mon kann gewif noch nicht sugen, daf dic Pankun versagi
hidttcne Ich glaube, dicser ganze Tatbestand ist achon viner
gonaucren Analyse wert, deren Ergebnia nafr aber ciuniizh cin-
doutig auf der Hand zu liccen schoint. Allmiihlich iot :lim)ioh
¢inc Situation cingutrotern, in der cowohl die lunken als
Krcditgebende wic euch dic Wirtschaft als Kreditouchende in
cinc finanziclle Lage - von Ligquiditéitastondpunkt tawe = feiaten,
dic c¢ine Lihmung der Eacrgien versténdlich crachelnun liaacn,
Ict bitte Sic, das, was ich dazu sagen werde, nicat Lberiewere
ten zu wolleng ich muB dic Akcento ctwag schirfer sctizen, 1l
dics vi:lleient sachilieh burcvchtigt erscheint. Ieh tuc .lies,
un dic Problematik ganz doutlich werdun zu lassor, Eine Fank,
diu heute Kradite ausleiht, steht natirlich vor cinur - rnacren
Situntion, als dics ver cinipgvn Johren dur Pall war, denn in
dcr Zwischenzelt haben sich ja die Zeichen der Kenjurlktel geilnderts
wir sind von cinem V ¢ r kidulernorrt cu cinen Kiundoesanskt
gckomen, Im Zeichen der Licngenkonjunktur sind dic wirtschaft-
lichen Ertriignisso zurdckgugangen; der Liquiditiitsspiclraunm
oerscicint mehr und mchr buengt, der Wettbewerb komit i aeiner
gnnzen Hirto zum Tragen, VWein zu all dem die steucrlichen iw-
lastunpgen hinzukorzien, ist ¢s wohl veorsthndlich, duuw gsich cinue
Bank fliglich fragun mu8, ob sic ilber ihre cisencn Mitteld

unter anspannung ihrer oigencn Liquiditht = vor allon l..gen

. such in torminlicher Hinsicht - Kredite auslcihen will, Sio
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mub sich fragen: iint denn cin wirtschaftliches Untorashucn
uborhaupt die Boglicnkeit, gowilirte Kecdite in cineam rolevane
ton  Zcitraum wicder zurickzuzahlen? Sic wird weiter mu
prifen haben, ob nicht das Verhiltnis von Eiginkapital zu
Premdkapitnl, d.h, zu der lishe der Verschuldung in Diucnzio-
nen bzw, Relationen cuerit, dic Vorsicht bercchtigt crscheinen
lasecn,

Aber neben dicser Vorsicht dor Banken werden nieh ven peiten
dur kreditsuchendon Wiriachaft rleiche uvberlesungen anlu-
0tcllt; donn bod der gopedbencn Lage auf dem Alticnmarht bow,
der Unmiéglichkoit, zu omitticren, sowie angesichto dex doj-
pelten Beostcucrung der Akticngescllochaften ist ja knua Aus-
slcitt guceden, cinen heute in Anapruch genonuacnen iredit in
circr nachfoligendun Phase zu konsolidicren, d,h, liber cine
Atticnenmisaion in Eigentapital umiuwandelne Bei dun Peraonale
cescllachaften liegt swnr dic Problematik ctwns aaders; aber
dio wirtschattliche Situation ist im Greunde peronien dicscelbee
Auch dicoc Gundd !schafien mucoen priifen, ob sic im Seichen
cirer Kanjunktur, dic unter Umstinden noch zu wviner wweiteren
Verachiirfung doer Woettbewerbs auf internationaler Crundlage
fithrt, tberh~upt nech vo vivl erwirtschafton kinnen, daB cine
Ercdituulfnalme vertrotbar croseloint.

Tu alledea wul ja onveh dimues dag 210l doer Rred:loowithoong
nit der Verwerdung o Kr.dits dn Einklang: gebracht werden,
Sicher hegtept In sdc e douteeien Virtschaft koin (nneel an
Betricbokapitals dicno Anaprilche werden von den Ianken glatt
befrindigt, Der cigentlichic Nostand licgt aber bein liingere-
frivtigen Investitionskepital, und hicr cdbon trcten dilo
Spannungen so dcutlich in Erscheinunge.

Cic ist dem abouhellunt bas schicint mir die cnioscheidendo
Sragoe 2u suine Buginmen wir wicder mit der Aktice. Ich michte
Jotet gar nicht zu dum }roblom dex Doppolbostoucrwy, uld gole
ohen Stellung nilmen, obwohl os gich dabei ur cinc Iragestule
lung handelt, dic hcute nicht nur in Deutschland dislutiort
wird, sondern mchr und mchr aueh in anderen Lindern, bosonders

in
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ir Awriko in dum Jittelpunkt wos lntoruuscs rickt und

dort dic Lrffentlichkueit stork houchifticte Uborhnupt roht

div Diukureion un dic 2rax der Stuvuersonkung hvuto in

cinun glelchen Zuge durch dic gansu Welse Offonbar hat s °

vrhannt, daB cine maurktwirtschaftl iche frvic Ordnung

durok dic derszoitizy Stuuordbulastung pervirticrt wird, d.he

thorhaupt nicht sv voller Nunktionsfilhickois golangon kann

und man ist moincy Ansicht n-.ch schon auf dom rochten %g,

wan nan dno il in dor Stoucrsonkung suchS, Unm liiSvuratiind-

aicsoe rupzuse” 1icSon, stvllv ioh fost, das ich 4ns loil gowis

atoht in cinuy Folitik dos “doficit sponding® cofundon winson

atchte, Ich din abur auch nicht no konsorvativ, daf :ch sago, .

vine solche Uzlichkeit vei untor allun Urstiinden und in jeo- A

lichur 3ituntion suaruschaltine Gans buntimmt aber fut dicse |

Iolichkedt ang niohts dor hoentinen Situation aunswwelilious

0Ne

wonn dom ader oo tot, dann kinnun wir ouf zweiorlof Weloe

an dio Prasy dur Docvung dos Knpitalvodarfs dor privaton

Virtrehart hornnsgchun, und swapr cinmal dndurch, dad wir dic L=

Luntlicho Hand surtickdriingon, ihre Vormachtstcllung dbuacitie

Auhe S welchun Mittuln, ctws auch lonkonder Art daos au ore

rofehen wiiro, dlicbe noch su diskutioron., Hicy cpivls dic

#racc dus § 795 PGB vinc Rolle. Richiigur aleor scniune mir su

ouin, mit sarktkonforoun iiittoln dor kroditsuchendon Jirte

schaft zu gluichon Sturtbedingungen zu vorholfon, D adber stulld

slch dann 2.B. gloich dio Pragv, auf wolche Yvigo div Uvore

delastung dur Aktiongcsolluchaft korrigiort wrdon kinnto,

Tas nul vor allun Dingun gosciviwn, um dic Wirtuchalft aus ihe

™or dinneren Xraft horaus in dio lage su voersutscn, von duvn

s7¢if31109 vorhandoncn potonticllen Rigliohkuiton dor Krudite

fuwithrung Gubraueh su machon und Ubor dfo Krvditgowihrung

gu cincr cchten Rapitalaufnvme, d.he su 0Inoy Konsolidiurung

dor ar.iito su komoun, Rior sind wir dana boi dur 2ragy dor

Stousrpolitik anjvlangt, Wenn wir dio Binkomuon~ und Kirpore

schaltsoteuor us cinon Prosontsats sonkon, um dcsson snhlon=
nifine
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si'fige REhe wir urs in <icascis Kroiso nicht su vntore
haltcn drauchom, dor sich ator doch in Grifonordaungun tew
wigt, aic in Jdor Xonsaquens gu vincm andoron wirtachalilie
chon Verhalton fiuhren und dun Pewogungsspiolrous dor Wirte
sohaft wicdor ctwns grifer wnd froior wrden lacocn, dana
Jlarde fech, tun wir ans Beste, was Uburkaupt gu eincy Goe
sundung 4cs KX:pisalmarkts gotwi werdon kunne Bu ist jo doch
%oin Gohoimnis ouhr, 3al aic dorseitipun steucriichon Jwe
lastungon vor allen Dingon auch fa dor Addition 1> Eindle
stcuern su oinua vermunftouidriscen odor mindostuns wirte
schaftc- und produktivititowidrigon Vorhalton gofihrt hnaline
Ye.n wir an dicocs Prodlor mit wirkli~h ins Gotricht fullliden
reonntaun horantuhon, dann werdun ¢tun div wirischngtl joken
Dispositionon gang andorc wonicn und die Produktivk:. i Jdo-r
Tirtschaft wird oinu woacnilicho Stiirkung vrlfahrvie X ueid
wird $n gnns asnderor jcise vernusgabt werdoen, jo, i wivd

" on wicdoy K~pital sutlildot wordom XBtmmuen. 1.-Srer arnseht
rach wird ds¢ Tirtuchuft aus cinur zolchen Ioliti! se :robfv,
1oh nlehte roone sagon, 00 uniuhouer grofo Inpulre or.~ uwaen,
428 dnats nicht nur Aic jlongonkonjunktur vine nouw Faolcluin g

o A8 dv¢r gosial wohltiitioun & rhung « urféhrt -, oondurn Jduad
avei: 419 Noi-ung und dic Lust sur Rationalistciwn: end zur
Investivrung woscatiich acfirdort werdon. 'md dnrnuf eind wir
wicdor nngowiuson, wonn wir bol oinor fortschroitundvn inte o
tdon boia Yuttioward inmor mulir in A4ic freic Welt bl o=
ton, = hinaustroton wisson, Ioh bin sllerdingn dopr °.cltune,
428 nan dann, wonn wir divoo Station hintur wnn gubruchs subun,
auf jcdwedo Eapitalmrrkt-fimdorung in 8inne .twa Jor Awlopung
v stouerfrelcn anloihen = 45.00 Fhase habun wir ja rohen
hintor uns =, oder auch dureh stoucrlicho Boglnabiun: deo
rapitalortraes (wio gcio in dor Couponstiuvy Aurdruck 3ini.t)
vergiohton golltc, Wenn Binkomsone und Ki'rporsch: ftovticuuy

oul cin ortriigischos [in8 guaunit oind, schuint us uir auch
noralisch nichthohr goruvehtifurtint gu soin,don Kapitalerteng noch
cimal atuvuorlich bogsondurs su duvorsugune
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Dia Probleme hiingen auSerordentlich eng zusazmen. Wonn wir
desen Veg gehen, warden auch die Aktiengescllschaften in
threr Kursgestaltung wieder dahinkommen, dal sie emittieren
kSnnen, und dann wird auch das Verhiiltnis von Eigen. zu
Premdkapital wieder in eine gesunde Relation 3u bringen sein,
Yor allen Dingen aber wird aus einey solchen Politik acch
sinmal eine preisssnkends Wirkung entstehen, Heute i3t e»
doch 203 Fiae Aktisngosellschaft wiirde ja niemals daren
denken - seldst wenn dor Aktienkurs oas theorsiisch und teche
nisch sullefe -, Aktion su amittiaeren, Wean sie einc Ob).-.
gation auflegt, kostet sie das 7 1/2 %, die steuerlich ad-
sugsfithig, ein verhiiltaisaiiSig billiges Kapital darsteollen,
Unbequem fst diese Art deor Kapitalaufnoahme nur deshall, weil
sie sben den Liquidititsspielraum ofnengt und das Verhilunis
von Bigenkapital su Presimitteln noch efimnal ungiinatiy te-
cInfludR Wir wissen Al sr, dn0 nine Aktiengesellschnft houe
te ¢, 18 $ verdioncn aus, um 5 £ Dividendo aussuschiitten,
und von dlesen 5 2 Dividonde bleiben dus Aktionir nach seines
tadividucllcn Status Ja avch nur 2 bis 2 1,72 % Ubr.e. Vom
grsunian Nonschenverstand aus geschen 1st das so sluilon,
dal man ntoht erwnrten kann., o8 witd von ~fnor solab.it M. -
1ichkeit der Kapitalanlage in atirkeres Unfange G-brauch ¢t
aacht wordon. Dic Eriffmuy; der NWglichkueit alier Elornka-
pitaldbildung 1st ahap die VYoraussctzung ciner weiteren glivke
1ichen wirtschaftlichen Pntufckiung im Sinno ofnor Verdeons. -
rung dor wirischaftlichen Eff.cions, Produxtivitht und auch
Intensitit und Rapansion unserer Mirtschaft. Deshald suS uns
dicses Prodlem houte vor alicn anderen am Borsen l.ogsn,

¥ir slissen also folgendes bodenkens Wie k¥nnen wir den Kayie
talmarkt in gerechtores Mn3e fUr alle Kapltalsuchenden or-.
giedig werden lasson? GibE os einc Miglichkelt, die Uberhihe
von Anforderungen und Ansprilche der Uffentlichen lamd svri‘ok-
sudinmen? Andererseits alssen wir Uderlegen: Kimnen oder sole
1en wir sofort etwas tun, us dic Aktie in etua mit duit Pore
sonalgoscllschaften gleichsustellen? Weiters Xdanon wir es
dahin bringen, da$ die Aktie miglichst sohnell auch am Karital-
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~arkt tetlhaban kan® Wio 1St die Prage dep SLeucrivform
oder An dicrem Ralmon el adiglichst frihzettise Steurracn.
Xung weiter su bohandelin, wie sinl dic Notwendighketten und
Chancen su beurtellont Wenn wir auf djase Frage Lefrledisin.
dae Antworten finden, sind wiv, wis foh glaube, 18 Unserer
Kapitalmmritpoiliiik auf dem rochten Wege,

Mar noch eincn Blick auf den Goldmarkt! lleute 8L «3 Ja Cnst
30, das dle Nittel vom Kanitalmarkt in don Guldmarkt driingen,
anstatt umpekenrt vom Geldmarkt in den Kapitalmarkt, Der Guide
sarkt (st aus den lhnon bakamnten Oriinden schr fiucsig, o:.r
« wie ein Rilokblick auf Jdns Jahr 1953 Destitipt - war or os
doch nindestens. Unserc hohon Ausfuhriberschilssc nahon sich
im eigenui, Lanue als eine fortdavernde Geldschipfung auszge~
wirkt, Is Jahre 1954 habon wir mit diesen Gegobenhoeliun
nisht aehr ia gloichen Uafang su rechnnng o nunmehr At
das Londoner Schuldenabkommen in Kraft gotroten und wir ha-
ben ve. allon Dingen auch durch don orweitarten Transfor von
Kapitalertriigcon und durch die Restrcbungen, Jdie Spermeark
allalihlich aufsubaucn, doch immerhir Noviscnverpflichtungen
in lihe von ungefihe & Milltarden IH Ubornomson, 30 dng

also un sich schon oinv glUakliche Fntwicklung des Ausene.
wandols notwendig :ist, w dicso Politik arfolgreioh forvsete
son au kianon. Wiy glaubten uns allordings aber xu olmey 80l-
chen Polizik versichon su sollen odur sognr su mlissen, weil
Jodes weiterce Port.ohroiton in Richiung auf dle Xonverticore
barkeit der Wihrung absr auch die Brivhung dor Kreditwik\ige
keit Deutschlands notwondigerweise an einc solche Politlk go-
knlifs isv. Ich Lo.'fe Jedoch, dad dilese Politik durch dio
Aufllsung der UbomXBig hohen Bostinde dor dffentlichien Hand
sowohl im Zeatraloanksystom wio leidor auch 1w Krodltbauk-
systom untorstitst und nicht gefihrdet wird, Bino Zusammcn-
stellung per 1. Nosembor 1953 hat crgedben, dag dic Bestlnie
der Uffontlichon Hand im Beroioh der Bundasirepudlik - allers
dings unter Binschlul der Versiohorungsanstalion 3ffuntlich-
rechtlichen Caaraktors - etne Hho von 9,4 Milliardon M or-
relcht haben. Mst nehe: ich an, das damit noch nichi alle Out-
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hadbon erfast sind, dem es komnte s.ot. die Mahrnohmung go-
macht werden, dad sllein die Ankilndigung einer solchun Nee
standsaufnalme su einm Verschwindoen von Konten und zu charak-
teristischen Vorgingen im Weptpapioraarkt gufthrt hat. Es ist
ach erwiescn, das diesc Oeldur dor dffentiichon Hand a-np

und mehr von Siohteinlagon su Tevwineinlagen werden, was

auch nicht gerade darauf schii~Boen 1m.3t, da8 alle diose
Rittel undodingt morgon schon gobraucht werden wirdon. Dic

1,8 Nilltarden DN acus aurlekgustellton Basatsungsleistungun,

die detn Bund anstehen sciun damit toleriert, abor damit ist
das Prodiem ja nicht ausdiskutiere.

Vor allem ist dadei su berlcksicheicon, daM dieso Cuthaben
Ja in Permancns stehen. ¥onn s 30 wiire, daf sic cinmal achy
stark heruntorgingen und dann su bostisatoen Temminen wieder
ansticgen, Ranc mar sagen, dag os sioch um eino natlirliche
Rowegung handle, bot der eine zolche Knasenhnliuwng nolwndlg
und betl dem hohen Antell dor Sffentlichen Hand vorstindlich
sef. Der in santner Hihe abor ziemlich gleichdluidbende Einla.
genstand, 186t darauf schiiefen, da8 die Rosorven effu«uiv
su hoch sind. ¥Womn 2.B. dor Kapitalmarkt im Jahre 1958 noch
einmal mit 3,5 Rillwden DM Anforderungen der 8fcontlichon
Hand belastot wird, dann sus ion sacm, ist Gofahr in Versug.
Vir sollten dann nieht oinon Augoenbliok Alinger sdgern, alle
Nafmahmen su treffen, dic der privaton Wirtschaft endlich
Wieder den Kapitalmarkt Uffnen. Das ist prisiiv schr viol wiche
tigor als dor Pinansdedarf der ¥ffuntliichen Hand,

Neiner Ansioht nach kann man diose 8acho auoh nioht damit Abe
tun, dad man sagt, cine Stoucrsenkung kanc aus verwaliungs-
aliftgen oder tochnischon Grinden nicht frtther erfolgen. Go-
messen an den Chancen, die nicht ausgoniitst wilrden, wonnkir
dcn Kapitalmarkt in Unordnung dolasscen und den Schitden, dle
entstehen mliflen, wonn unscre Wirtschaft die erforderlishon
Investitionon nicht durchflihren kann und auf Expansion vor-
sichten mus, sind dic untor vorwaltun;amlifigen Oesichtspunk-
ten goltend gemachten Binwindc nioht stichhaltig. Ich glawbe,
als Mirtschaftsminister wirkliohde Vorpfliuntung su hadbon .
- ohne mich damit 1n inen Gegensats su meinom Kullegon :

Sohiiffer setsen su wollen -, Ihnon don Ernst der Situation .-
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Tir glauden, unseren liberplidigen Aktivsslden dndurch degegnen
zu kinnen, 4al wir, wonn ich 4ns gleich sagen e0ll, die invie
oidles ochr viel atiigher bedicnen. Nedben der Verpflichtung,
dic nus dea ,ondoacr Schuldensbkommcn erwichet, daef fch
auth 1ic Sporrsark ¢rwihnen, der wir jetst mehr Preicigic-
keit gegeden haden. Wir haban £,B. die Betrige dis

10 000 IR sofort frei koav.-riierdvar gesacht, wir haben &en
Brivignio=Transfor eingefinrt, und ¢s sind wohl im Laufa der
kosmenden Eatwicklung noch weitere lLocksrungen su crwavien,
Sie wissen, dad depr Xure der Sperrmark auf 37 hinaurgestio=
€' ist.. I8 Hindblick auf die letzte Lielsetsung frel koaver
tierbarer Wihrungen ist das slles gut unt erfreulich; denn
85lange wir den Sporrmerkblock am Bein hiitten, wiren wir
eturk tehindert prwosen,

Ich cngte dercits, die Liberalisierung im Dollarriun bedoue
tet cine Belestunes iancrhald der BZU, Von Ajescr 8citc huer
geschen, wird unscr Cberschud also tendeasiell arigser w.r=
lene Die Aamerikaney sasten abor, wir sollten dicoe JOlirik
trotadem durchfutren. Ich crwiderte darnus *Dnan bitte ich
un lhre pitige Unterstiltsung, weng dicosrs Vorgchen jnnertintd
der B keitiach belouohtot wird.® Bn kam dfen 3 Fennke
hettazustand um w0 beveer hellen, jo uichibarer dic Spane
naneen wnd Gepemiitslichketten dere Bntwickiung werden, Dan
wird nuch hiepy der Pnll nein, Aber viel wichtigee wiyr,

.Morm\ su wehen, wie iaterencicrt Amerikn an, ongen wiv .
nichts Doutschland, snondern an Buropn iot, Ich hatte sih=
_rend mcines Besucho in qashington cweim.l Gui oenhe oy mit
Sandall und mit den Mitgliodorn sciner Kommisoion su oprechen.
In der Zwischenscit 1ot der Pericht erschicnon. Bisand

ist dber dienen Bericht oo gonz rlicklichy aber er fut doch
in macher Hinsicht desuer, 0ls die Puscimiosten befirchivt
hatten, Iz Grundc genomnen hat cich doch dur 1iberale Bine
flub verstirkt, ¥unn Sie ncven dom RandalleBericht noech dic
Botochaft von General Bisunhower sur Beurteilung der Inge
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Su dur Pruge d¢s Kroditweswnpesutzes erklurs Bin.Dir. Lr.kpoov (8x3),

dass s ¢rst nach dum Bundusnotonbankgosvts eingedrucht werdon kinnw,
woil die ganse Organi .oy der aufeicht weitgohend duvon ubhan g
sol, wie dus Bundosnotys bunkgescts sussehen werdv. Die¢ Varurhciten
aber seien 80 weit gedivhen, 4ass dns Geouts in gans kursur Juvit
vingedbracht werden kinne, wenn sich dus als natwundi; erwuiss.

avs Reo. Erhapd, Bundusminioter fur ¥irtschars, dosuntwortet die
Proge naoh dor Vorlagy dus Kartellgeactses dahin, dusn on boreita
von ‘1ha waterachriodbun sui. Min sei daven uusgeguncen, 6..08 wan sich
die Stotiea dvs Bundosrates vrepnren kinne. Bul der Limbringung des
Aarsellgusetsvs ia Kubinett hudbe or, dor Rudnur, susdrdcklich ore
klars, dass uie Vorlagu des Batwurfs in der alten Fussung nlcht bee
deute, duse nicht tei dur Bohandlung des Bntwurfs in dun ausnchilssen
wivder on di¢ Argubnisse der Beratungwn angukalipft wurdes kinne,

die schen bei dor Beratung dve sntwurfs in der uretun Lugirluture
perirde (reielt worden svivn. sine solohe Lnknlipfun;: schicinu fhm einc
wesuntliohe Voreinfachung aoo Verfohruns su sein. In dor Zwluschune
geit wiinden wultore Vorhandlungen auf dor ausserpurlamuit.ivisclhn
dere gopfl ogun werdun. Br, der Rednor, stohw nuch wie veor uul des
B-dun efner Verd~togosutsgebun . ar butrachte o8 suruuosu nla ¢l
Vurpfliohtung, dun froion Leistungswtidewerd gu schiitsun und sur
satfsltang kommens su Llnssun. Dic Zurdckstellung des Kiurtullgunetses
hfnter die revoratohunde Steucrsunkung svi pelitisch-tuktisoh su
verstohun, weil nuch der Stewwrsvnkung d41¢ Burvituenaift daur $ipte
schaft, sich dea froivn Wuttbewsrd su stullua, grévave scin werde,
da jo d.nn der Liquiditatespivlraun der Unternchauncurn dureh bonuce
r Kupitlfunciorung vurgrdssert wirvon soi. bie Jurickstellans: hato
alro nichts it der Betwundi kuit su tun, den waturicllen Inhalt

*de® Gosetses in div Tat umsusetsen.

Abg, Or. Buif hult «s in der Proge der Amwvndung des hurtellgesctzus
auf die Gediete dur Bonk- und Versicherungsuufsicht bui cimr gusone

dertun Bunkaufeicht und gesondertun Vorsichurungscufeioht uus ergae
nisstorischen Grinden nicht fur ausgeschlessen, duss dio Grundsatce
408 Kartellgesvises auch durch dives Behirden sur Anwundung godbrucht .
werden m
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Prolr, booe Brhord, Bundessinistor fur Wirtsohaft, spricht aich
PuP it oPtcth L36 2MOUL S uiviol FRigy LUD. -

Der Yorsitzunde demerkt, 4use sowohl oin einstuficer als auch «in
sweistufiger sntwurf ¢ines Notembankgesotsss su vines entapreohend
ungvikchrten Initiativentwurf dcs Bunduataps fihren wurde. Es eof
dushnld dringend netwendig, keinw Vursgorung bois sindringen der
Vorlage eintreten su lassen.

AbK: Dr; Ktnissworter nimat =u dos Problem des Darnicderlicgens der
Aktfancal.ofonsalzlichkeit Stellunyg, dus eich tus der Influtien 8us
Jdahrus 1923 ontwickelt hade, Die Influtionsfurcht sei augunblick-
1ich die¢ buste atesionsstitse., Mun kinne dur «kti¢ sit vince
grundlegcnden Aktienrechtsrefora unter wirtschaftspolitischun Gue
sichtopunkton suair gut sur idilfe kommen, und div aus dur Tuflati-
onsseit berrihronde antroochtuny dus aktionurs silese villig adgo-
brut werden. auch ailose dic ansscinittungefrvudigkuit durch {rgend-
wvlche «alnniicun = unter Usrturden gusetslichw « pefrdert werden.

abee Dr. Pfoydpensus unterstreicht dio susrihrungen dus Abg.hlnige-

wrter, hilt ¢e aber nicht fur gedoten, gusvtsliche huSnuhmon uit
ders Zicle dur Stuigerun, dur ~usschiittungsfreudiskeit su vroroifun.

Ter Vorsitsonde demerkt dnsu, dn8 oin Ausschittuncsunrvis durch div
Jeidour eret in dicveca Jahre wirksus werdende ausschittungebdugiine
etigungsvorechrifts gogubun sed.

Abce _Kivehhoff crklart, wonn der Bundoswirtschaftoatnistur ven
Fersinum Pl dor Stuwurrufera spruche, wolle or ¢s uuch tun. Die.
Wirtschaft svi wirklich ua apdo. Dur Rudnor deschruidt eingchend
die in dun vergungonen Johren von Veranlagung su Verunlagung gros-
oer gowordenen Schwierigkeitun bui dor Aufdringung dur Stouwwr und
der Schaffung weitervr Arduitepliétse, und wenn wieder ¢in Jubr dis
sum l.Janucr 1935 ais dor Steunersenkung sewurset worden eolle,
werde «r suf jedun Pall im Pleaum dogegun stimmen. 48 guhie nicht
an, 4ass dic Dundesr¢publik in ihrun Kasser die vrwulintcn unge=
houren Yathben hude und dass Aie Virtschuft GUber keinw Aittul vore
figv.
Der Yorsitsends slauds, dass sen ait solchen Verstellungea boi
Profesecr Ardard offens Tiren einrenme.
, ' olfe -
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Wi bleiben mit don Amorikanora im Gesprich, Ich kann Ihn:n
dazu verraten, 4nd wir wahrschcinlich noch im Loufe dec
Moasts Fedruar, opliteosteas im Rlirs, Acn Bguch de3 beitiaschen
Schatsknnslers Butler exwartin, der Ja aus o-in.n Erfahrun-
gon in der Zwischensoit wohrsch-inlich .'nn etw.. geneig-

tor iot, sich, ich will nicht sagen: unscror Konsoption nne
suschlieBon, ebor doch wonicstens mit sedner Ansicht mhr

in die lLinic dictor Autfassungen vincustinden,

In gcnzen cuschen glaude $oh nlso, dic Chance zu cincr Vere
~-tindigung 18t hiule grifer, Qls si¢ vOr AR Jam: war,
Sie ist insdesonderv dann gridur, wonn voa sviten Amcrikas
der Wille su diescr Entwicklung famcr dcutdiocher Lulundct

‘wird. Ich darf s.B. vorlesen, was in degug suf die Pr:ye

der Xonvertierdarikuit im RandslleBericht gu.ngt tut, Droed
ist desonders intcrossent, dad sich div RandalleXoanianion
urspriinglich ait 4cr Prage der Konwverticrbarkeit wed~py hoe
fasscn 8011ty noch befessen wollte, Brot nach uwnseres Ree
such in Anorika hat die Randall-Yommisscion die Woisumng b -
kozzen, auch die Prage der Konverti.rbarkeit mit in iheon
Boricht cinsudeuven, Denn wir koanten 4i¢ Ameriknner 4-.m
Uborscupen, 8a8 das doch div eatsohcidendo Pragzc viclleieht
10¢y wenn snp wirklich su ciner woltwoliven Ordnungs komawn
will. Ia dcm Rnndall-Bericht heiSt cs wirtlich:

Dic Xommigston lst der Ansicht, dn8 konvere
tiorbare Wihrungen eine unaddinsbere b:dingung

® 8130 ein schr starker Ausdruck! -

fir die¢ Brroichung eines weltwoiten aultilates

ralcn Handols und die Aufrechterhaltung cince .
oufm ner fandels uuf einva verhiiltiniseilic

frelen %t oind, 8ie wilrde eine Koavertior- -
berkeit beklagen, dic nur der Form nach bostinde

® 10h erinnvre an das Gesagte! «
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und durch Restriktionon aufpochteorhalten
wilpdc, 8. i3t der dacicht, dn8 Zuhluage~
an? nrd lsschrankun in glcichen Mg~ abge=
baut werdin sollten, Gic st fiir cincn
ctappenweiss (rfalr nden, adep vutschies
dunc Portechritt dor Koaverticrbarkeit der
Shrungen,.

Ich glaude slso, von ame rikanischer Suit. wor len wir alle
Uaterstitoung haden, Vor nllen Dingvn wird Aserika 48 bocug
auf 3uinc Bandclopolitik jemcr doutlich Jarauf geflii ot wore
den, 4%8 pur Ubcr cine weltweite fr.ie Koavertierbarkois
wicder cine Yoranhaung swischen 4+a Dollarsarkt und den
curopdiachen irkton aliglich ist,

Jei. sapgte bupcitos Dic ameriknner haden seldher dic Bapfuhe-
lua.na des DollnreBaraings und .8 Dollar=8avings gutrbon.
Di¢ Jticmung $3¢ nun villig umgeschlnmn, Di. amcrikumcr
erovns Hein, hr sollt k-inc Dollars mehr sparca wollin,

40 duTn ihr 8011t auch Dollarwaren von uns keaufuen, Prs int
cir, zivelich drastische Umschaltun,:. Zl¢ reoultivrt noe
tiirlinch ~us dcr amorikanischea Adbsicht, sich mit dun Sinatos
hilfen cus Buropt wuhr und mchr guricksusichen, Amerika
ongts Ihr siift wure Volkowirtechaft so weit dringen, dag
ofe auf Grund cin.r aatitrlicnen soistunrskreft auch stivker
in ascrikauischen Xorkt asuftecten knan. Wir segtea ocn
Ancrikanern dnpnufi o< 44 thr auch darider kKlor, Gud in ale
len surlickli: gonden Jahrun die europliischon Volhkowirtschufe
ten oine Jolitik sctrichen habhen, 4ic div Strdme mehr und
s by om osuvrikeniochen Konsinent hoben vorbcilaufun lasuen?
Ran bet swar dic amcerikanische Hilfe genommen, dic in Form
von ¥rren U uns hercingokommcn iot, aber joder war doch
Sngetlich bestrodt, hinsichtlich allcr and.mn ¥aven, dic
er andurswo als im Dollarraus keufen Rounte, umsuschalten,
Dae vertrigt sich natiirlich auch nicht mit cince nationalen ¢
Weltwirtscheft. In einer nationslen Weltwirtsche!/* kauft
man dort, wo dic Produkte em billigsten sind, und 4as sind
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sie I8 Jweifclafnll Anch viclfach ia Amurika,

T2l sqcte cohons Im Su~c des Dollaruparons und in dev Kone
scquens der Hrad.1spolitik dor Ane rikancr = déc 4 dtcace
Beztiehuns durchaus keine Unschuldsliamer aindf, = waren boide
Ftrtoehnltsboroichy schr und schr in vinc Igolivrung hine
eiasckoamen. Jun vorsucht man, sic wicder susammensufilhren,
Amorika weis panc junau, do€, solanc in dor Fortfihrung
dep Jetzigun EMU=Politik immcr wicder eine Knaprhcit an
Dollars suftrceten wird ~ wenn cuch die Dollarlileks herte
nicht wehr in Buropa zum Togosgespriich guhtrt =, der Dollar
uwadedingt in don Kruis der konverticrdbarca Wihrunges «ine
bozogen werden sul, .

ek habe mir vor allcn Dingun dMihe gupbden, dun Ad-rlhnaen
bugrrifliich gu mnchons Ron.. wir mit Sheer Rilfe wirkli-h ou
cinem cinhcitlichon Vorrechnungsaystua unter Binbesichune
des Dollars Rimor, wirde sich ja eine gung eadorv Koautele
iIntion orgrtv a, Pann nimlich konmt ¢» «rot su oy l.tee
gration der freden €e-lt, Auchh dic curopiiache Intesrntion
wird evat dann fortachreiten kinmun, Dean fch hav. hine
sjchtlich der curopiisschen Zablungmunion dfe Befircbiunrs,
dnd wir, ohue £4 d-pr curoplitschen Intepration 2u homw i,
cledelacitic mit Sicherhetit In clae jmave.otivkere laollce
rung Buropes gogeniiber dir anduren freien Wolt goraten,

Ich trage hiur mnnche T¥nc dewudti ctwas stirker auf, als

e¢s angesichts dor nugonblicklichen Lage berochtipt crcehede
acn 8ag. Aber ich tuo dne, um lhucn die Probliematik vor
Angen zu fUhrcn, um ¢iv 08 goht, lch halte hicr nlcht clinen .
rktucllen Yorirag, dusson Grundsiitgc morgen auf unseyw
Bandelepolitik ansuwenden aind. foh cloube ader, os 13t

cons alitslich, auch cumnl aus Ai-sor Schau unscre sukinfe

ticen Chnnoen su dbvurtoilon, Und da mud ich snguns Unsu e
Chnnewn wnchoun in dom gloiohun Vurhiiltate, in Jdom wir !n
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abss bps Roff cluobt, u.us div Loe.rdankvn ait dca $hr sur Vore
fugune stvhendevn Instrux.aten g3 Joht 4n dor &.r¢ otican, di¢ .
Vurtaltaisse Luf dus Guldmrat su regvln und divsor thesuurivruns;ose
politik der Uffentlicion Hand entgvgensdutrvten.

adg, I, Linicnberg weist d.riuf bhin, 4343 o1t dur aufnuhise AuGe
lsudischen Rapitile auch die Froge dur Steuvrrefora sususmvnhengee
br hade sion 13 ausland scovn luseern, 4108 weder Zinsoatse noecn B
trégniese bui Buteiligungun vinun asuarvichenden ansats scharften,
us suslandischue Kapital anch Devutschlund su leiten. Im ~usland
bestobe der bunsch, sich nicht sur it anleihen, sondera such .a
Crundk:pit il viner Gesvllschaft su betoiligon.

abzs Souff-re 1ot dur ansicht, das e¢s oine¢ gons andurv Srrnge sdl,
od d4i. nuslundieche Kapitalbeteiligung dosondere firdoruncuwirdiy
sci. Binstwuilen svien Arvdite ¢in mehr wiinschenswurter sus, A0r
birnsl ‘runc. .

Lp.Pre. bee. othepd, Sundesndnieter fur sirtoehaft, Lult vo fur erw
fordurlich, dic wntwicklun, is ansland sorgfaltis se beodichiune
Ean unternulte efch dberall liber die Jloichen Prodlexe wie in -
Deutschland, und die deutachun dntechlilses wissten ontspruchend
dur sutwicklung getroffen werden. anch ihm s¢i in ameriks Ooft gue
o0zt woraen, doss ¢ine Duteiligung an deutachen Unt.rnehmen vor-
erst uninturussont sel, ds dort die Besitser von juten Pupivrun
0% eraiviten. &8s gudc uber dnch Pulle, bl demsn nicht allein die
Rendive, sondern auch andure Uburlugungon aitspielten. - Vor ciner
Oberfreadung hado or keine Anges. .
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Jtantanchr. Testriek, m“wuowuu fir Wirtechuft
in.Lire Or.dremer,
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Dre Dre Beco Erhard, Bundecainioter fur Wirtochafts

Yelne Hlorrint  Ich ache % ince Aufrnbe natiirlich nicht o
schr darin, 1hnen vine annlyse dur derreitigun Vorhidinl.iuse
ouf dur. 3.1de und Ropitalmarkt su cvben, als viela:kr durinm,
440 dort vorhurrackande Predlesatik asulsesoigon, di. vas
auf djcount Guiivt Su I"lnnhmen cwingen winde JaB dicusen
$rotlen aufs engute nit Ay Prage der Jteucrpolitik o rve
noucrs nit Jdcr Prago dur Stiuarhbhe = susommernaiir<t, iat
okl offurkundic und wird Lol dor niheren Bolrachiung noch ,
doutlich werden,

ieh darf on das Z.pltalnarkisdrdernagogusots oriter Pro.ong
anknlipfen, das an 3l. Pesombor 1953 ausgel:auten irte Wi
haben dicoed Geosuts als notwcndig crachtet, us dun lapitile
gari:t wicler su regencrieran urd oin Wortpapiorupara ik ‘e
nch £ maciwune Dicsor BErukt wurde sum Tuil auch orrcicht.
¥s bleibt nur zu prilfen, ob dic ludnahmvi, die¢ wir cr-rirfun
haton, i oinselnen sinnvoll ponannt werdun kinien ol r ob
wir 4n Zuainft cadewe niclt bwegers, orguninchers, wuna Gie
wollen, auch sarktwirtscharll i acre Wepe uviner Fapitalbi wag
erecelifen sellten, ersacifon miisitone Joh peraine 'eh hak  der
weitoren Mohandluny; des cwedtun Kapitoimaekiliirderwm s oo ties

Bodenken entrcpengestellt, zod) 1ch an;:sichos dur Sriwicalung

dor Veraliltnigae der 8borzeugung scin muBte, dad swar div
Sehir lung und ui: Jdicdererdifmung Jous Kapftatiar: tun wiv
auch dic {lig¢lichkeit dos Wortpapliersparuns sichor uiwa
liotwondigeos und Tinnch.nowertun igt, daB8 nber aul dluun Gue
bict kuino Voretnsoitisung Plat: greirundat, und cwir Vore
oinscitisung in doppoltor Busi.hungs Binmal wiir'v L.oi - dner
Vorlingurung des Guoctsus in‘é¢iceur Porm dic ¥rfoniliche
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1ok we:p3r Bel moinen DAFRlecunan tuch rachl 3 Grundats iache
sngen slissen, und i~k tue <. um g lieder, als ich v kmal
dach dnga Sefikl hatte, dqbirgehend midveragianica zu w. rien,
als ob i{ch allzu untedenklich Dutachland dow, Afe Drutiache
rerk in die Preihcit fred konverticrderer Fihraon hiwcios
fEhren wollee Iok ndchte aber ¢ines cur Ruainaug: anhein-
geven, By §rt Jetst una fiihe awel Jahee her, dub foh anlufe
lich dvr Er:zffaung eincr ¥oase ars®wmls ia der dsuioche:n
vifentliichice §t aut dic Hotwendigk.it aepr Rickikehr zu frod
donveptiaroaren; Wihrungen hiagewicssa und suck in ceinzelnoen
gu <rklaren versucht hate, warus mip allmshhlich 4§ 200t
redf zu .geirn sehciat, cus 1o ~torren Porzon und Pero s
dcr Devisencwanrcowirtuchaft zu grifer.e wihraagpolitiasher
Preihedt vorzustoben, Das deraufhin cinar t2-tie Echo wer
craartet wid fur sich nuct nicht Utk reavshonds i voisuns
dertes Kopfachat®. In ub. r 50 viel Optiafuman, vert.aie, alt
A= Hinweis, In anbuchvarn-pe Sodt kinwe Ju doch afelt jaxit
aerechact o-pden, auf Aes Cebiet dop Wih~ e und vor n i
Disigen in den swicrchengiaatltichen Firtochaftsbecichasen
und Yerrechrnungen an den bis dorthin geltenden Gruni. o ivn
etwas 2u tindcra. Wer zucrst ncuc Jedankea evdaprisht, sud
damit rechaen, crst cinmal zwe § Jahre hindurch fur ve-pruickt
gehalten zu werden, Spiter cvetst sich der G- danke uan:i doch
durch,

Bs iot auf Aicgee Godiet an 4.n vox mir okisst stun Sinme
voprwlirtosrgangen = wir haben ja auch alles Hiitiche aazu
beigetragen =, 60 480 oich {nuwischen allerled erejpnet hat,
i Batwicklung wurde e htlich durch dicv Unzul-ingl iehk je
ten pefirdert, dic in der Parophischen Zohlungounion suinge
Fetreten sind und die dch mit aller Deutdichkeat @ Xumaelehs
nety, Ja, keatisiort habe, lch glaube, den war unm e pates
Rechte Aber fck muf hinzufu;ens doh octencate Jdie Buropdlache
sohlunpgsunion dnbei aicht etwe gp-cifioch uater deg Graichio=
pankt dues duvutschen Intercuces, sondern vom Standpuunkt der

-3.-




s

e MR ARG RS o AP PP PePe ot

e , -

o % e

%iede Phe rate Jlung e o Bdriichnt feeion und morlicast et
woiton Orduune aus. Dic Furopidische Sahlunc.aunion hnt ane

s RP Vi Y dutia 2t PAcht @ $oh bin dopr Jeetnte o de g ditat Vo
keant =3 onn sie hat une = ia historioch ¢ §ot st = 2us &
Engee bilaternler Pectchunpen feltat, und wir hadben den wiile
titate plen Gltevruntausch und dic sultilnt ralien Verr ohe
mam n delarel powonnen. 1P Burepiitnch n hluncounton o0 e
her i, eclaube feh, I8 Jthaaten, vor allen Dinsn abr doh
dep Stoviing=Roue an. ‘

84 wioren, 1a8 dic Buropiisely Iahlunisounion in & r . wie
oohunz: 4t nuf Jdor vinea 8cite 2u .« xtreken Schul ine rponitionea
url auf a P andere Sefte 2u oxtreten Gliutigurposivion n
eofdney hat. Dcutachland bhatte aen Yorzug, sich bererts
sowetl nul’ 4 P einen, nle nuch auf der awder.g Soite (g e
finiduin, £b .2 wipr hae: . unoseron Jacvaivanldo ia . von

300 Ritiionen Dollar « ne wcit waren wiv sekommn = in Jdo
Twiochenss o0 fn o in kumulatives Quthaben, in einen hunulne
tiven Jbroshué von 850 Rilliouwn Dollar uwmewnsdelve Lol
wird. gich nicht wund:rn, wenn der heutige 3tund b reite
500 %illioncn Dollar betriigc. Wir miaacn damit roechmn dnB
wir in diesce Trend der Entwickluns fmeer hihior kozmea,

ich will aizht voa dun Kinderkrsizheiten Jdur BIU gpruches,
dic swar nicht villig aumgcheilt, abur doch fetr3u.rt wore
den cind, BA hant-1t sict um dag sprunghafte usd zi-alich
willkuplicke Ub.rwechaeln auf ¢incn verschicdenen Stand

Aer Lireralisicrunge T3 war i Anfan,c 80, dus Later, iie
in Schwicriskeiton gokonden warcan snoch und e “ur hhery
Eredite ¢ jnscrtiumt erhiclicn, dnd sie cinucitis vou A r
Litrralisicrung surilckwuichern durften und damit nntirlich
44¢ handelspolitischen Inter sucn der butuilisten surinue
stirtui.. Des wnr a0 offenkundiz, 4sb dic BIU das - fug ucheg
hat und sumindest beotrcbt war, dic allzu sichtoarems Autwiichs:
eizzuung:a und 2u bopcitigon. Abor sie xounten aicht dariber
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hisae gtivevch. iy 107 30 vellie glatte Suppechuung o0r tlitere

wirte-haftlichon & -2ichun-:a off. nbar auf uaiiderwindl ich.
Sehwierinkeiten ot<pe,

D nn wir mdsne & une vorweg liter cincs kiar acing wean pich
Lucder oo cinem Vorroehnunaoysten ;ussoacnfinden, don
kaan dtcoes Yerrechiunpssyuics nue ¢ana nls voll fanutions-
fiihige 2clten, wonn o8 auch cu cince vollen Auscleich fukere
BAJYL Aoy Breisie der Voikawirtachaften hinfihrt, Dnavon
kann adee s beute acnch ndeht die Rede oolne In Qo nte i),
v fat g dno O iohea der heutigen Sitiation, dne auf oy
A% n Jerdte extpeme Glliubg e ppositionen und aul der anderen
Seita oxte a Jelmidnepposition: & boatchen, -

i?mA bemittt cicohy davaeen Sehonhe Jtulcbder att din veproohlce
Laaten Bt 1n 2u b ocitie ne Bo oiht Eapfhluse. g nnch

P fdenn Seftene Do Eopfihilune v 0ind fme-r Wrauf :uases
richt-t, (in allzy wedten Auacinanderklaf'en von Aktive und
Faicsivenlden Su verhindera und su des fdead~ugto-nd < ie- ..

s elichat totalen Anuzle toka, oiner moglichat totalen Voo
™oannane su g lnnsone Tatahenlioh ader o it cich in i e
Sitation und in den Bapfoblunecn, dic e BFU «ricile, otie
£1cich nuch wicder i Sewitiche dicces Syot ma, die darin
birteht, dnb = aun der Geunatonhau geouhin = der Kevin von
Lisdera « ygo egro8 auch dng Volunun dus id o iot, der ine
n.rhaid Ader EIU abgercchnet wird « doch zu ».1 fct, um nul
oren.inchc, vor allen Dinvea auch auf ration: lle Welw u
<in. voilen Augtausch, su ¢iner vollur Verrvchnuas ohne

R ot zu reloagca, Bo ist zur Zoit in Aer Buropilischen Fihe
lunssanion 80, dal dic Liberalisicrungequoten awis~hiy. 8 %
und 99 £ schwanken und 4+.3 auch die Bepf hlunpun bcuglich
dur Iretheit, hinciohtlich dor Senkung von Zvllen, hinsichi-
lich der Behapdlung dor Invisibles uew. cbui, schr daffopre:c
sicrs lautcen,
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2war ot L. Trend wokl o a0 gledchartigy Politik in Rucctung
edear erolemoa Litoealicf fung ork nabur, abe e der Skl les
A r Buropliachen Jahlunyscunion auf dic Folitik dep g . nne
len Velhamirtochnft. o st vicl o2 2 ring, * su wirklich
befeicdic nd n Srg dniea- n 2u flihrine Ba int dock vin oovke
wirdiper Juscnnd, Ak aie cinzdlaen Liader ianerie b cine.
elreichen Veoppochrunake:1:.0 = =4 Aa o § dep  aropliinsbon
2ahlun-csunion dur Ml) 10t « powohl hinsiehtlich 4 n J-ié-n
Auvr Predziigiricit, nlo auck bezislich 4er Sollpolitih und
dhnlich r Mbnalsan auf vince 90 unterachicilishvn Jtand
verharm o, Dor Auscleich, dor ig Yepreohnuncasyates, ioh
glichts vam.i, 3chon al.: Gruadlade licso n auld, wire 1l
viguntlich durch dae gans aiflopensd. rte Bohnntiun,.
Jinzelnen Volkewireachafte: oprst kinstlich Rheries, . fulivt,
Ind i tadele ich d..: Grunisats b atismt atelt, Er lut s.ar
gut, und wir gsind dlvury Wog &~ auch fFANS Dm0 gt oen,

Sun afamt con ouf una Birllus in depr Riektung chi.r sturhi =
r.n Sraunge der 2311, I8 Jdup Richtun: cin £ atirkede oo
divnune dus Rapitalirannfern vad di s Zincendlenst.u, “an
wollt au? uas sx4fellos :wch fu dp Richtunge clin g Vo
£1ohts aut Exportfiricrungon:tanhmen und viclle icht noch
viniris ands re muke Sinflud nohmen = o Pacaivenlde woraen
A Brpfebiiuanen antiurlich catoprechond ands v louten =,
wahee 03 1ad re Poder wicd e aadere gapf hoane o be datdcne
Bo dl. jbt oiso der unbefrivdipgend. Justend, dar ¢ vi n'e
1ick in div Tunend Acs (IR inen Londis geoctat fot, tuwiee
w.it 2o aolohun Euplehluncen foloun will odor fnwieweit o
$tnen zu folpen nlckt Rorcit §ot. Wir haden n dop Eoro. -
favhe n Zohlu, svaion g-enade 0 Luteter T 1t guwiam Zrinle
TR uneil P Each.n ¢onaen, @eB dic B rvitachaft dee cine
sclnen Volkseirtscinft.-n, dicscs Jystem durch ol cianvalles

iF. 28 Vernnlten 2u £ dern und trotz eller Jusuliinvifch= .
keften doch 2u ¢ fn.r Verbens ruang dicucs SyLteRs su komu: v,
s:hr unterschicdlich fst, lch o1 tse aber glefch hiuzus
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trots ® fi.r zenckmal reckt beruchiigtin Kritik an der Duroe

Cpteoben S-ilunccunion bin fch we it davoa ntfernt, von

Acutchor it aur efn: Palitik ou treiben, 42¢ 2w cinp
Cpe- nmis gy 28 cluer Auflieans der Buroplijuchun Znhlungae
union fikr.n siitte, Tvon kana afcht cntfornt 4ie Rede seing
denn di:.: Buvopdiuche Jouhluncounion ist nutiriick trot:
nilem imzer noch Sehye viel toeas P ale oupr Keire derariige
Inatitution, #ir BLas.R (TOLZ der KPitix und trots der Ire
kenatnis der Uasulinglishkeit.on amner wicd p baotribt o o,
dos Buate aus ihr zu mrch-n, woil cic doch woni:ctune cina
Schritt vorwirts 4nrst-lli, Aber, wic gvangt, wemi. wir nicht
dnhin kommcn, 488 ub.r di: Buropliioche Znhluncsusfon in ao
stark r BAnflul auf dic nationalea Yolkaowirtashnft a anc e
ot wopd, dnd 2ic clek cleidhartig vorhglton uwni i o ide
I-ns 3ind = und §°h 22 offin & atchens feh wezd nicht, of
zir dhin koesmen K 5 o=, und wont, wipr dng A50) o lace
crdderen Prolhedt sowoll in B.cugs auf dv o Wnr ne und Con

Di- nutacintunguv: rachir, als wueh nuf dog Vopg be 1o rein
gon tarney Hinctelt niecit orpeichhn kisnn n, daan wird i
Buropiiuch. Suhlungounion froer Flickecrk Llciben ®i00 ne

Didc Zuropiilache Zahibangaunion oty alte ofch o savreecit Lda
cane dhr.p .poter Aaferten, durcht cdne sun R oade Lt Al
ci.muns o2 ormnaisch uud sutoratisch 2u fred k~av reicse
baren Jhhrutyt-n Su srlangen, 30 4Ll une also am Sne 4o
Liveralisi- pangub. : tredunecn die frod xonv. pticronr A Take
runcen, als -in Syntm gedackt, wi- (ine M ife Frueh! in
d.n Sehofl fali a warico. Dnzu Bu3d ich houte oneocns Ich blu
gwar ale Optiniot b kaunt, abepr g0 vi-l Optiuisaun brin
fek nicht .wuf, 2u il tg, AnB d2g Ser Fadi woln wira, Prot
konverti rbare Fahrungon ajid aur dam roglich, wenn diec .« ine
£ lnen Colkswirtuctaftun berit sind, ‘n theva cipunen Vors
antwortun,~stervich die jnncre, wirtschrftiiche nad finan=
riclle Stabilitit sich.raustellen wud aul fragwirdige ir.k-
tiken ihrer Wirtschoftcpolitik zu versichten,
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Ich siohte o 8108 8ir Yeranachys it~ g @ Il «30an
Spoung 18 03 Pitaldt P w P 0oldnihrunt rurdel Bl B In
41 err D it wnp 3 rolbotveratandilich, 18 dsch di¢ ¢« tusnle
M VONRMEPtichAlt 8 10 v rRinliten, 8i Wutw s dasn 0.0
M Woten £ATWIRLCRe WA o8 o I VORRMIrte Nl 30,
2013k wiitw, 'aus 6:r Beihe 38 an0tn Wt INf Y. B he w8
e Whrang, s fhnd.ln, 2.2 Virtsrlatt, 47 Pimann.n
€ 1P Y Rvitwirtovhalt Buperimate frammisdis r Ant
MRecn, aan Mtte «.1nw TRokt €4uP it 43010 Vaim'y tOlle
Wertin «rhalten R asef, 54008 oincuine Land sulfte ot v 4
Ahe Daseeuinsen 8050e Yorhultens o Ihe e Al 'R, D3
8% IR 6P Barepliiochen hlungounion andvese W al « I Ine
Lnde? I8 6 53U auf 41008 Yol a0 Tus.? § Wrsiohtoriy W O
QA odv 2P Sanft Aeaity 850N WS BrurvP S Yerhnltong
8P vor A13en Binten b 410 IMARIMALIN Blusder @ B
Soh sle 9A) 00 Dusetrlmun Furfs Soh WA ANy M3 RivP kst
resse 88 o

. (Brsterhets)
dam;e 13¢ Suehe BILSUMLSARL 1y dJ0e sic @GN 44 R.ls'te
e Dcrochusors als Kredit. avwitnn, Wir WAl 6 *

 hefn B £UP cin U vermachens di¢ Johuldnvr. dery dte ke .te

e Jassivenlden ou 300 3 4 Waptcr Fnhrunge peirhs in
Iollare odr in Gold, Moahlen Wiueen, 8500 Mes $9 i re
Boupt AuP 90 1anny In Gor Jagr, nle ANPIRY it fot,
e 45 0 DORNPI In ST Ine? JUrR SMner Wivde SW
penirne Hirse 6as aicht dvr Prll sin, wiirde ateht « in
fertveradur Binoriu ven am rilbwniochen dollars nach Enrope
statifines wad wirden 4iv Glindicuriind. @ uicht 2as din
Syoten Rhoteus © e IRV ¢ iguac Sustimmng wad o iLten
V110 o guavanavs W Pdrn, 4iv §nifte SAvr OMIRAOER U +i Do
suicetunt, e wirde sioh die Unsulinglichhe it & Bivopiichien
ShIungounion 9000t 80 A utiioh ~rweiscn, a8 wan wahre
oehinlich sehneller vovankeatvn wilvde.
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Ich Rub. air deshald dns Froblicem, wic can Uhey i Eupopiiinche
Zohlunguanion alli.dhlich su fr.. wouv.vrtivrdarv e Jdicunen
hinfinden kimnt.:, hin ugd ker boricste, Ich papte ochots in
& r Goldwihruns wirde @ ¢ 2inflaf suf 4i: ¢inscelten Volkoe
wirtachaften Aureh 1. Ori.une auaneclibt, dic I8 dep Yoli=
WAhTULE gerrtat ware Dig wir 3 wissermden «in neutealer
Befohl an die cinscleon Vhikssirtachalten, B3 dat fzacr
BiSlich, wenn Bufehle von irpzcadeince Institution oder viorle
Jodceht oopu™ von ¢l P Pariun ari.ilt werden miscon, Div
Buroptifsch: Zahlunzcunion xrankt in dies.r Berizhun,s auwch
an 4oz FeRl.r = fir aca ich nicmaanden verantworilich mane =,
<17 Asere lnsticution, was ihre Feisunrubefugnince anlanst,
in ¢ faen gewiosen Forflikt su den Vorstollunpson voa na’ lonae
1oy Souve Piaftét gordt, Di- Gromicn dur Porop-iigsch.n late
lunrounion kinnen cben nicht 20 woit pohen, dak cie cinee
Volkuwirtocheft, dad aic cinem Stante srgun keanens 0 doret
dae ua:t des zu tun, und wian du ¢g nickt tust, diut .w nielt
wirdig, in unaur-m Kreine weatersufunptiorcnes DAs v pird ot
«ich nicht Bt Acr Yorsteilune von aationclew Jouv. rinitit,
“aache Linder sind E.orin §& Joonr aoch eapfiralicier s
wir, und d:3hnld bdblajben dic Dinge beliz alten, Weni e oo
cxtrem ausdriickon will = ieh 2¥chte 3io aber hitte:n, Eich,
Puci.t ou virstchon -, damn onse ichs Lo i urns miisan -de
Tugendhalten ismr tugcendnnfter wirden, dumit dic Jundicen
i sarer Guadhagtiskoit nicht su sohr giatiért wurien.
(Neaterkeit,)
Ich will damis afcht sancn, 4af wir nit dipr Burepiiticluen
2ahlungsunion nicht cin ~utes St isk witirkomsn kif..n,
Abor wir miisocn 4ic Fohlep der Konstruktion und di. *nsaliing=
lichtoiten, dic sich daraus erpcben, klar genug crkennui, um
uns & » Gr.ncen bevudt su werden. .
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Boch «teny Brine B opmnal JO prod ausch 47 Jarcuvolite.s i3t
Ane lans ralddb 4i o3 7 e chnuneakec o s oottt wird, o
biott 40 Buropiinche Inh:luaccunion doch die O fale i -irh,
Su efnr pewiasen Il runs von d p iibrigea Welt ou ke,
Dra nb. » widrie §+h Ll ~fu. bo4.nkliche Entwieklung hale. s,
1ok anete sohon, A02 b, Lo taotunpeatishisg 4t e r 300 wentolte
13:h 4rvon nihingt, .nd fort lrnierid Dollnre oW uns hé @ ine
kotm-'sie RUn 1AL 1 JA 4 Ame rizance vor oinisc.n Jhiren o lbep
Al Ezpfehluni~n dos Jwilar-2nrainss und les i ilaredavie o
BCPMS, 2 rubeliy DS o cohril ALLE Uut P G ns B rens Vorniie

¢ toure - o und unt-.r cuac anderen fiudeeon Verhalingasn,

Sivaer BupSoblan on kemoen nimlich an der Thaae, i aer s

A rtraner o Ovicheos o BratinllePloas fort i~a Mt o oo

b 114 e Pollapdotruce nach Suropa Bine-inbrachten, e oot
Jo ni~ht gelir S vore.as, A0 Ancrikie b ate ¢ ekt =iy
Talls i ity s Polditik fortcur tnen, WL 86 1t a Raielle
Berdeht 200 ny, wird Iic n of e akundlir, 13 aic Am:rdloan -2
‘vt 4 Hilf.n und Juscbidooun weg wal auch ife finan. @ -id. o
Rezizkanee n cu Buropn wescntlich melir auf keulRinalschor
Grundla; . -twickeln woliwn. .

Ieh prsvnlick Kol ina fde ¢ .0 vornindtic and w by .-
sutide A'3 Sk im R.olod vorior Johro u &0 An.prign wery viirde
gi. Sehr gohnell kiar und in den Beoapr-ochiows ‘n wuch pan:
At och reonpt, dad Amcvrike mudcrordentlict stark dnro,
intep calept f0t, oich wicder crer BEt Enroept S vorbaieng
allepdings J. ot niekt dn Porm von arshall=plaaeHils. :.
odur :hnlich.n Zuschiis: n, sond-rn in Aen wivtichufilicica
P ri kun~cn. 2nn het nn wus 2B Joch nuch dua Tuneed he -
avpretrns.n, wir atchlen in dor Lidbernliciermme nis *
girndeer 4.0 curvpitisclan Raun, aicht nupr ins.rhnll ac s
EXU, fortfrhr.n, sondirn wir nichtcr uns auch .5 g milsr dew
Dollarreun cinur stiirheron Liberalisiurvag befleidisen.




@ et * nseume

2.t wrheit 3ich gleieh wici.r «fin Jrobicm, du3 2ic¢ anse
2.ieaphltiogeat deutlich =achi. Ich babe dea Amcrikaneen
&-cnctt *Eir Deuterkin sind Sa dnwertald der Buroplilichen
enklungpunion Aic) nircea suwesen, die e Impf:hlang auroe
aprochuen habeg, ::Rindur Jor EZN wichton nicht 24 unter
gich 1n sriirk-rea e 2ib ralisicren, voniern allvy bt j=
Ainten Tonaepméehten gleichseitig nueh oin gcredervd Ual von
Frafzdeiguedt sopenid v 402 Dollarraus anwerden, Ob Aden

core Empfohlung bis sup niickotun Ratsaitzung, ales bic
Hars od » ApPil, Zu dirgendsclcohen praktischen Aarwivkunen

Roara n w05, 8 Anhinsootellty aber jodeafalia war dae oon
4 utache Jeotitun,”

Ich carte den Ao rlavnirn cuchi®¥enn wip boved! adnd, e
Ubor 4.5 DLlerrsun 0 sthpkerea Nate =u latepnijsoicven® o wir
heten Jo dotet vine Freddiste ¢ 2 nliber -bn Dollnrud v re
Srf.ntlisht, Afc une. SLAr w3 7 B0 potdetipeten Vo'uss no 4 p
G: senteinfuhe freoisiisae woepdcs it o, *dun: wied Jdi. &t

¢ ja-ne Bwit Sicherh it audn, 42 wip canche W:ron, ale wip
bich e aus 4 & BlUeRaus bazogen heben, dn 2ukanft 2un Jdo
Doll~rpeun b- mledicse INP ABuriknacr pive eucna davib,r Llap
8 3n, 4.8 unc. re Guith~den 40 di» PacopBtschen Saklurgowsion,
vea Qe r Sefte uo gesciion, dan Gcfour laafon, nolh
RINICr Su WoPrden *

Bun, darin Llicat dock der ennze Pohler dor Konstraktiong
‘onn une e Politik p condbdber diecon bedden entached londen
Seil-s dep fredcn Welt o adv Dollorraum wed Wil BEUeU o ch e
2u In = fnseren wisornlt fUhrt, aloo wian wir cisers Lo
Swer noar Wooun Aus 4im Daliareaun hezt hon oder, atwer
wir, sindcotens sciy Preicigigicit g nitber dea Dellerman
geviaeen sollen, gleicheottig aber vine goleohe Politik auch
su 2iner vorstirkten 3torung inncrknlbd. &cr Buropiituchen
Znhlunrsunion filhrt, dan: ot 4s doch otwas nicht in Jivdmnge
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vor Augen zu halten umvi Ihoen die Rodeu.uns? olie r rlchtipon
ssuerlichen Relastung baw, dic Polpen einer stounriicn untinge
varen Felascung darsustellen, Ernate Schwlerigkeitan aind bis-
her Ja nur deshalb aicht eatstanden, weil vim Jan;- 1048 an
dor Trowvi der wirtschaftlichen dxpansion zuniichst 30 Jveil aach
obon goriahitot war, dag dic Wirtachaft in dem Ausenblick, da
sio die Steuern flir cinen zurlickliermdon Seftravs entrichven
mufte, in der Zwischenzeit ein Voluwrn orraicht natte, das
etwa 30 bis 30 # hher lag. Auf lang: Sicht aber kénnen wir
nicht mit cinem Zuwachs von ctwa 30 dis 4C % rechm. Pefaile
2aufen wip Gelfahr, das Mo ¥irtsohaft in eine echt~ Liquiditits-
not curit. Wir silssen 1hr wicder Luft schaffon, wenn wir i«
in unser aller Interesse in pater Entwi iklung haltun wellen,

L.r Voraitz -nde fusat aio «usfllirunvn 4ud Bumdessirtaeioadtiie
afrint.rs a.hin 2uer.sui, Jnud oF Duaibdera ute Vopui i Loeie
ol o fao P rudikisleon Jtouersunizun: untvatrichel bee wr b
anfauhmen fUr dic aktfe hube or oit Leecht ala veraringlich
buseichrut. it ducht hibe der kinfater wuen aurauf hin «sje=-
suh, 403 dic ¥chfricv neeh Kapital instesordurs Selew. ntd doy
dsfentlichen Hund vicl priisace nls 4.0 2U oPw Pt B o3 subot
roin serde, Ader ol dle sirtsche.ft adoue vine Sy zur
Finnnsioran hubdun, dic sic nur dudureh bukousw, .88 b ide
Ruclichkeit sohiste, oktich su crittivrin, Dur Beuuvr unts re
streiekt div Bunuchtelligung dur dktie ropvandber dor Wblic.-
tion gttt dea Rinwvio ruf Jdus uich otundi, voruchlechtornde
Verhultnte von Kipit:al A hpedit. Dicovi Tretd oudoe uider ile
1:m Csotande nt ofs it ot s Setzter vntovaeininitte LIt werden.

abpe deups % orklart, dover die Prooen dor Jreucrpolitix
nicht Jic nuc epeirte Form von gabinvttudvuschlUsiun um.cunszen
hutten, wolle or ndcht dapuuf cineitufle oF Vers: jot nul soine
dic. hesl. lichen avusfihrunsen in der Plunrproftoun: oo rutucus
tugs voz 5.2.%4. In Bezug tuf &0 apdtularktfirderungy, covts,
wozu dur Bundeowirtuchaftonintister dic Veridschicduny . inue
Bovelle angvikdndict b, dringt der hvancr ecin. wcinung att
dun Yortcn zum susdruck, “dnss des Sokvusal moglicant bula
in der Folfsenhlucht vurscelhwind.u selle®. Zu auiwr Frowlé
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L orzichen, dane aohe dn® 08 wenigiutons 3o, nlo oF dey T
&2 vl e libdepnlen Bandhabuns der ageeikneiochen Banuelie
und Zollpalitsk cewns froder wirde,

Forauf « 3 aly recp in 4 n Gugpracacn ait dn Asecik e
unkera, war, jhren d:n G.danker nalesubringern, dnd dis Rone

- vertaerbars. (it der Jhrunma aloht gur cin Prevleo o nsu >rcld
dep Buprspiischen Zahlury sanion i8t, ins . o k-in Problem i0t,
An3 « twn 15 ¢ ratep Linte dar von Sturling oder vk be rlhrt
wird, 4o5d:rn Al os sich ‘abel up <in Prodlem 4er punson
frefee Jeit hondel. una dad nech aciner foaten B 1o naee
cins gli~klich.: Portfihruns 4L 3er Politik wur dana fuwihrs
3. §3t.t iot, wnn Ancrikea auf dicgem Scdiot 43¢ ¢ fevige uad,
ich #dk*~ faot er:n, nooh mchr 8. moradiich Plhra:«
fite prinmsty e 4§ ¢ steht vas in Druteehlard Ja achlecht
an, = ajeht (txn, v il ich in ajeser Richtung mornli..che
Hemtang 8 L%, v adorn #--i1 wir in “ienca Vortent csu Licin
sind, nl> 998 wir s hr als troazln uni unacren Rat una
unsee ;v Ritarboit sur Yerfirunge stellen kiant.n.

Ish 316 saren, foh hate bed den Amcrikacera in duacr Rine
vicht ¢ fu Uburenschund profes ¥. ratiicdnia r fundes, bie
Situntion wnr 50, -l 1. Amerizanar frot vor der Fr o
vepzw:ifelten, ob vnr Earora her d.20v Kraft roch 1ni.ntig
ocde xnan in 7 ihjahr vorisin Johres waren bukmntlich e
snslinder Amspice, butler hne 0it dun Am. riinacen, it
de I asut o Federal Reaspeve Roupd, verhundult uid hat

$hr o suine enrlischun Auffassureen liber dar Frobl-o .2
Konvertiord: rigcit vors tragen, unchdem Puller in A rikn
war, sachten wir ja «inen Besach {n Loadon und hilben Leon
sncdischen und den leutachon Standpunikt mitoinander abocualie
ou vergacht, Dus 20t nicht = odap nuar, fch michte oieoon,
oo Band. - soluacen., BEa iot Butlepr aber auch richt oolunee n,
dic imrikancr davon zu Ub-rzeus.n, 4nd Atc .nglichen Vore
stcllunrc.f vor dup Ronvertiirvarkeit n.nc fruchtbure Ente
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wicklunge 6‘- r oonp odne Locuns dieson Trotleps eps’ claduen
wird:n. Us i~ Gerennlitse ou k nnncivien, su? Jen itlnsus
fhoens Bumeand wolity s Higlaich cine sonclilee Xonverticrs
earkeit oder = 1°h Bichic oo o Snmal anders susdrd *kes wund
aue cinny ander n 8ich1 betr.ktun = ©8 wullta nupr Jdi-
AusléinaereXonvertis rbark:41%, d.h. 3nedand wollte duig-nie
cen Ausliadér, Wr 18 den Besits von PAuAA Sterling o annt.,
div fr-ic Xonverticrbarkelt zus Dolliar gswiiirene aAber Wice
viel Pfund 8i.rling J:2and 20ldate verdil con kon.- n, 6.3 0
eatscheidon wollten 23s Cagldnder in des Had bihalt b, e
dez sie di- mengeariidig n 3o.chrinkungen aulreshterhali-n
und dun wnrene uad Dicnstleistunssv. rkohyr mafe.t b hne. 'n
wolltels Jir hat.n acfnen Jw 401 darliber soliacm ny 8 ann
30 teer clue Paroc von Kouve ptd rharkeit $51. i haus e
Ve Eonv pthorbarkeit oprechen, wen Joh smnpr dast S0 7 T ot
vertisplar gache, aber don Brunen bresuf bnlte , wievied
0¢18 Yoo trots ehrlichoter Anstr asang te unt rFri .t
Fetthuwerbukelt - rlsngen kanng Sund wir ia U utaehiead

son Koaverti. rbarkeit opr ckon, dunn suinen wir ajei sar
zoncotire Preizurigkeit, vondern auch Prefcli-irk. 3t oul "'m
Gibiete 4«0 Farcn~ ant Dicnatleistan~svrrichrs,

Bin: Lo iasticmung bustund luiiglich Binsientlich dor
Auffacsang, in besse euf den Enpitalve ekehe we rde aon noch
ctwng kurs treton siluson, = obwohl uatiiriteh dns G ligy
der Kvavertiorbarkcit tondensicll up 0 biose P 301,
gréder und dbrefter dic Preircipigkeit von Anfang an o ootot
wird, Aber ich gQlaube, nirmand Witts den Mt gohubt, ticisen
epsten Schritt su tun und den Rapitalverkohy sozurag.a
*voa a-r Luine Sa4 iuanen®, Alsos rws sow. it k. ntang Ub. re
clnntimnung.

Amerika war aicht su ddirzcupen, 188 dny cin Port.ochrit
sci, und men snate von vornhervin: Hi.or schclnt waif zn
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bt 28 B e St R Wir vou B utuchiond R rlils ¢ ool
BAden B AT Cok. . 00 RINP AvTchity dA6 4P SRS  ANCTne
SME S RP ¥: <L BN P Wrrs, des SIP ¢ fas colite Kouv ‘™Y acte

basheft Soint- s un i GeE vie owck optimiettaoher ~in die

Sagianier warcn,. Iaglang hatte sein o3vit gRlaubiy 3
22908 ¢18 S b, sthr gred  Maipulstionafonds A.cohativn
WPRA = sprichs Prelitst.ilune vea Jollars wnd 30)d =,

oB 4::0¢ Batwicklung Auwikrivisten Su Rid.ome Joh Baukite
Downlt Rotne 250020 8 RN, ANLE o8 Randelte sich un o~
Arrart Do Butren, 0d 450 Anerilem P VR WERRITLIN oA
tens I8 arcat ja Ubartawpt afeht In Pt

DIE WA G2 P AP P B 18Rg o AT Rl B BB Gl
20-TIRAM 18 S0 330500 L0 HACHR VP Nt @y Te oy U S
Zarinnt kice aufe mekt Mttey cife JeRINIRGINIIoz. o ool
cenlcte & Ihotverrt tllioh, netn feB ¥oa din 113 ° B Jee
3trad 18 $er Pelt v Wy et Bkt B Elerh 1t B em
duipuiecionrfonds, 40r susn:ioh 'n Ritaute, dfs N f~fte abe
Padrel- R DCON WIANR MR ¢ Sautocity die Koow rtictdirk it
Burt SOEA 8 Und o hepere $10 INNertall der antlaniio s
volkawsptoodaften e Altew JoRIAAIAR Deflet ~iten will,
888 e ¢ Intpuintionnfonds 1438 45488 OlY, AL Befle
2ite abtimglicioren, $1¢ r49 cineas fulochen JRommtiseirn ¥V re
BAL.5 b SHIBP B, JBy AN 40 ¢ 3 WA A1 RONVCPL.CTPaPRett
B haup® 3ot B 8y wnd dann witnde fok meas Selvle
2o Ragulstionsfvnds, G Moy grarin it woren iat, w3
de9 Gystul 3u Tvitens Dian €09 wAre £ Afcht o8 P SLeR,
Dic A PIRSrP o anen G2 Worts Jodvy Bl ervt citmal in
92308 . IMAve Boreich Orémumns SPRNECLE, ¢t BOR - ¥ Wa N
AR, .38~ weltwrite ONMRg &c roustellicae Tir Wed-n daun
80l dent ABTIRANCTR 90 ¥E.] Gop s.funidcn, €08 ale . tens
38, wir 3 Bel cin, MB Line ONIMAE 8 1or D ivn Rl und
eine wirklioh: Jatugration o cin mltwites Syatex N4
Bonvurticriorer Wikrung .o aieht doakbar sind,
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2AD2e $.uslf. Pt Beint, wunn &0 Judes Juhr dic¢ Bite dureh cin
Stouars.nkun, “wuwleichc, kunne Ko nicut gurade van "Larts des
W, Sthuwe TOa® aprvchene
Yr.De, oo, oritagd, Punacosinister fur Cirtachaft, catg Jwt, oF
8. nicht, u.3 dfe Stoucrn .o 00k woprden Gilnotul, Ul delt Webte
Dewurd 2u . rhilten, sonicrn dicn 80lle goves bty dounit dle pay-
chelociach: “itw-tion vtx s aufe lowvkert werde, bic ir o0 wirden
durelk: dic .orzeitice Lteuerpoiitiz kimstlioh hdl: o gehnlivn, s
8ie sein xinnten, In uuvr cutachen oiptachaft sul noch sints gue
BUC LUT vim <rO50G LXPBnelon.

Duy Jornjtzenau frigt dy i Bunuvswirtschaftsainluter, wiv oF aiv
Ch:newn buurteile, vol ausleng sur = uls Scltbanknnleibv odev
soretwic « 1. fristi~n G.ld zu bukozoun.

bpoLrs Lecs arhord, bunusasinister Lur *irtacncft, Liket d.iu aun,
€3 8cl cupit Y. gonria ward.nr, Spurrzarkbeirage bis zu 10 000 X.ri
su tr.afericrun, und o8 acl SOCHE YOrgedelnn, dicaw Butrayse witer
su stedrern, ulb 30 Woit wiv ow.ilich Luft sn och Lfise intit e § ruch
wiekti,s fur ole 53U, um di. dortincen acutschun Cberachudunsi tiouun
Luf YOrnAnft. ¢ “vinc mbzubauc e Jvd-r solehe Schritt fulite ue' p-

“1teh 2u Wi r o rSnocren wrvditwurdisgkeit, Vv duutsehe Sositien

10 Cur &0 ool nicht sululst acghnld 30 sdnutiice weid ileo scur
Lerk hneransc und niciond efon ern vou e r Rk ik . B P8 o ®
voeraniat e 40 diuoum Jusnacatuh wuf den htdd.dlep Pieit, in
deta A8 ot e NLacine & cloerunganilfon mehr, tuch koime Aredste
vONn «Bt 2u ant, S.udurn Unscl:ltung aufl den priviat.y snedite uid

A pitloarute B faw PRkanisCICh AONSICU0 Oud 1R de . veriChit (S
fohlun wmorden, Jurel, ateavriicln s bn Ml 18 inRuriscerih loc,an
Gebict Jlnen “urcis su schuffen, anss Jich dud amerik-.nlacne w.pte
tal fir drs suslinu intoresgivive «unn divoe Folitik fo weriz wi-
sehel RODCTuss vine Untoerstitsun., finde, 8¢f wch der toucts fup
PPivate Spitele and avvaitor.an ktismen darchiug ,op.be ne Toutitehe
Jiutd stehe = wom D adpunikt Jer L meplkenisels s Julialer ug e
gicalich an anf.ayr dur Zuapftulaucsenden und wuch sprcditwired. vt won=
dore Begdslich sur Svltd ank:inloihe 8.l vinu oroteske Situction vite
sutrulene b.utac.l. nd vrstvle Uber div LU nenatlich Jbraoliing
von 40 bis 50 iilllonen Jollur, wovon ulv 1mlite arcditacrt woriu,
und gduPerBuits unturh 1t atn sich 4t dur Loltbupk ubcr Cinen
Kredit von 25 Xillioncn #0llir. Van vimp IN1L:pan.pplicit kinne in
Inutschinnd nieht civ Redu svin. Lus Geaprach wegun dur .clibunk-
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R 31t Jul 3 SWe vl Duent LACht Sdis Abuchluss scknilub, Wil uae

“Tolthenk £ur sl Krudit cwanrung bedinunecn Soatellt sl bo, dde

48 (Bt P nae doep L dEtWunNE, Zeit wnutoctl:nds aleat canA0SLen
wopd. . konntunte Jar arcdit der 2 Atdink sui neh dob Gruneaat3en
fixtort, die sieherhoitin dber o avmiber untur.atwick . un Lung.oa
ancawirdt werden galasten. '

sbps o UL PL DeBoshi 2ur Zrige deP vialandiorhen arcdiw dod nie
tirlich dic miglichote Zonverticvrdirteit und ale Buslichate Garte
der T:hrun, cine Voriusu tsuny, filr dfoae hreditatn duse aratolle.
Iaut Probdlun dur agitililucht s0lle in olcovs Swiztmnn . nicht
Irup 1tisi. Pt wepden, unter kedinvn Uuntuntiden dUrfe ubor wivder ole
v vitantion wic ale s euires 1930731 catasehile 68 iowde PuCiite
Suitie vor.cbewst werden, dunit nicht dor Zustimd - lutrete, 48
Dutachland sohy ROhe auslinassenuldon #13bdu und Lnoe el . §n
crocs- B Uarnne div wntspreskenden avutachen G.inbon wivdar fou
“usiikd fl8stine Dur fustinn dur Unterneheun @be. oieb s id 10
sehr wenls krisenfunt crsicoch.

Preirs hece riirds tundesuinioter Dir oirtacheft, Cinrt sudy dice
O Frous boepuhire o o Problem el a0 rtlorbirke St an ik, by
Gl sncliachng Plass do e antive £t e PharkCLt Bun.Pe: 1t o B.ch doanep
ansieht 20 acchty BicUt CLonters By detds Bl Lt 00 WLt P, e
V- rilorbarca it Swr L2t System Ve rstriden, w3 Poin LA tar ol
Ereksitlicaedt orofine ydice Frricdiokedt vol sbepr dudureh pr.kbisch
Wich P HUSE.SCRINLSLER WOPUUL, U3 GulfuiBassi v Fuuchrul.. Wi i,
Sterairtach fLlisne a.otriktionin und o :nipul:.tionus nutrrocat-
orbdten bluidesn solltene Sudud Hibe onelind ¥R adurik. wic Wre
riehtun, vinvg Stublifsivrungsfomds in oiner CrOUS noMIUL. Ve
10,8, dic cauourictld Jeds £ Daakusrion in aouriks Sostauden .stwoe.
" Ronve Ptivre, BuiIue sica 4 ibur KLiP Oviky U%88 o i0 B ile P
Pirtuctafta= G P Gepolltix Cben an Fo¥iese i PVI GF JWtetae
une cite fanere binsiplin ccduwen oul. or,der Redn ry ncbe i
anclnd adt oebe ok sl bButder Hber sciia Vapratalus - 0 VoI, sunte
vertiorbirRcit « nuzslich 20Ik et U puterwirtues .ftlicic k2ole
siginkeit = verlundelte wun svi sich duTiber inlg oweses, d..d
00, 89 wingchenasert of v, s0fert dun Lovien acpitedvs rielr s
urtffaon, aoch cuu VYorsicht und Lrfnhrung noch vihv guwiso. hrouse
oiadnuen 30ldue Scibot die Amcrikuner hatten aseh in in dover. r
. -17-
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oo Laartel GL3PPuchen 4.8 P LUSCCAPDOCiak, sinle O Wiale oftdus ..

‘busug nuf 41 Freihest dus Lupit .lverk hArs nosn bustulen 232 L.usvue

andereravity hebe Zlarhuit aarriber destonden, 428 in don wid, i
dite it fp.i2agige Tolitiz in divour Beslunune vorfolgt werde,

dic leizun; sur Awpitulflucat notidrlich zuruckgudatst werden XOaim o
wonf LUl privites uuslendisches lnvustitionsiunpitial in Dvutechland
Pt vlept worde, BUsse 3 BatUrlich Linaieltlich cod SinAemdii: e
stes und der aswrtisution fr.i e.in, uné in dus Augendliok, i dun
eine hipitelschuld fullig wrde, massv auch die.absalute Sizhrheit
und r.tienslc Gorintic boet:hun, Guss duni Gie¢ wingesragulicl Vore
pfitchtunsin vingohudten witrdun,

Adgs _Dr, Pfepdacnavs socht dureuf aufmurkous, 4ass ai. Schwivrige
keiten im Juhre 1931 deshald cingetretun svicn, wil dic rum

6 1lliaMen kursfristige ouslandische 8S8chuldun gexundisrt wondvn
selivn.

£Bge Dre 3111 guht suf dus Problem dur hohusn BLivatlichvn “uth-bun
¢in. 8in T4l der gonunnten Sunme von 9 Ailliurden otehe Lilecdingo
i Sua = aleins it nicht abrerufenent Busutaun, oundten, “ber d-.
weituus ud.pwivfonue Guricht Sob auf die vatinben Suw 1o gen, die die
Laeer und Guse.ittdenrt anttoens £0 . ntot v BMun 3¢ 2Py, 0D ¢ Ciige
lich sof, dicec wasicdoen durah andurung dur Scoutsyed .oy etw.e o
reareusictvie Dio 1luseigen sittel pdhrtun uug avr Geworbeateuer
usw, her, :

abs, br. PLerdaviycg bomurkt Cusu, wenn son geituns der Lusdor dis
Guactae Dunebtey Gl diev Siche :durs aus. Die Lsader pug,ten fur
G0 ld ettt §n G Kotunbonkoystom $n 8iv Stnutedapken und uiroe
Seutenlon Liwin, .

Per Jorsitsinte figt hinsu, div div anloge der 8££-ntlienca Gdluee
betpefs nden Meotienwnien svicn viclfuch affveratvind n wordun, Sinn
dicacr Feotinman, o 00l Juo div Kupseamaittel dor dffentiichien aad,
das in den deaclueftob .uke n | wldochipfond urbeiteten, £ oiue zu
#7008 G liflisesgkedit deatuht, 1k 4ng Rotund:utkoystek :dsusichen
und dadureh dic Culdacenge 2w Vo Oringurn. .wute v.i oo se, d:.B dic
lotembarkcn dun Zinfluee wuf Jden Jelduurkt fu8t verlercna hattun,

w13 dudureh zus “usdruek kuz., dad siv nur noch guinle  Port. fuailles

hottuni. Dns deruhe darsuf, dad die ¥rfensiichin Guldur Ubur Giree
sontrulen und sonstige vrgunisntlonen geldschpfund tatis svicvr.
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a5 W itepe Riume sancinwnchsen wund dic Koglichkeit ore
holten, jam r pationdd lor 3u wirtoschaften und *art Su kntie
fen, wo Map »n billig.tep LB B. Aten Bl nt werdon, und
dort su verkruf n, wo wir dis b gsten Koglichkesten find-m.

Ich habe aush dch AR PIXARUYR G 8acts Wonn wir mit caver
Bilfe und vor allen Dingen auf dor Grundlegs £o0f Ronvirs
ti. roarcr Thhruncen o1 4er Integration kopmen, dnnn wirid
8ich vrat csoigun, we lohe Entwickiuncachnnaen 48 4Acn «upo=
phisshen Volkewirtactaften noch licg.n. leh dart draaul.

v peipon, .2 das Sesialprodult im Marehoehnatt dep o=
plitachen Lindir = berechm t o Aer Relntion ru Ameprikn =
ungetihe 30 2 dor am cikraizelen L fotuns euamaht, Ten ot
acin e Anricht aceh ke in gottmewolltur Zuostand, sondern

4 SUr oind boatipate Epeoshe inaen, bootjomt. Unsuldin, Jiche
ke bte urd 1 ctinmte P hicr vapeztwortlich su saohen, i
2r3t.r Link. natdrlich aer Peller & p 2llou sterk n Jooides
rung dor curcpifochen Yolkywirtachnfien, der sa sering
Ardeitateilang, 4+r 2u g ringn Trouuktivitdt und duv ou
e 6 Airkte. ble E.ropliische Salduncsunjon fat gut, sow.-it
oi¢ uns in diceer Richtung ~u clacy B froeiuns fihrt, and
sic ist (ohnlecht, soweit wir in 4icoer Hinoicht nicht

db.r df0 Srcnzen hiaw: gkommer, die ich vorhin sekeanceiech-
ot habe,

Lasoun 34 mich nn noch ausfiloren, wie i~h sir dic Bute
wicklunr vorat.llc, Jeh st don Ameriktacras®*#cun wie

T in - inem moglichat bredten Rehme n auf deor Grundicg: konve e

ticrbarer Sibrung i virklich zu der Jategention kemaoun,
dann wird di¢ smepikantache Hondolopolitik fon and v ruos
ol kaanin, denn itan ereachaen the in Buropn 250 Killio-
n-n potenticlle Konsume aton, Vi arh dhree siviletors.chen
Standard und gach ihror Braichung und Kultur, durchnus bee
reit und i 4er lage wiren, mcbr und s.hr aneriknnische
Sar.:a sufzun hscn, Dann wiirdet ihe such aicht Sorge
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22 kot g brauchon, 902 wir iy APt Tuapins teeliten, w. il

wip = 1z aus dor aRcri) aforhen Gele @ o o 8 ans bl e

ten haten, dic a11f ni.drie ron Lihnen Prsieet aini, MM
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