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Ausahrnagen dos
avaggpin.nistersUrPt..L....1.:Lairaltijatujapa

In der 4. Hitsunm
den Auraohnsson fUr Aullenhandelsfranen

Doan. Dienstac, deft 2. ~tar 1954. 19 Vbr

laggisasamolls Beriebt der Bundenregiernag aur
AnStabandelspo/itik.

fauls4 1.14tA larzd, 3an4essiniater fitr Wirtsebafts Wino
iltrren 1 Ieb babe beute mermen den Vortrem gelesen, don
Dawn Herr von Httlttan kUralieb geballt .n bat. lett gmube,
i:b Boat* diosen AustUbrabgen mar silents Pdsonder os tphr
binnutUgong dean • das tat bfil der lnagen Zusar-onarbett
each nicht verwanderlieb, sondern eimentlieb senatverut t:na-
lieb • wir sled in alien wesentlieben Pinson dor mleiehon
Hainnag.

Sob bate es tUr deo 1.este, wean teb dieser biltdoltivoliti•
sebcn Detroebtung . etwas fiber seine Voratelluncen btallglieh
der Prep der Konvertlerborkeit naUge, and awn? Uber den
Stand des Problems, se, wle es sieb is Attm eAblitk dnrotellt
and wig es sieb in der L4eboten Zukunft sbmlieberwoitte
entwiekett. Ilsadelspolitik nail Wirts obartspolitik untor
wponititteben Aspekt, der Betrolung dos internstionstlon 7."••
lunmsverkehrs meltOren so unsittelber till4=1014 deb das caws
obne dem ander* Mute Imam sebr denkber ist. Lob , dart Jibe!.
sat die jUnmsten Verlantbarunmen der Dank deutpeber 1.11n.mr
vorweinen, nue denen bervermebt, 316 sir 12 D AZe 012er imer
etdrkeron Barelnag sleben.
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Tageonrdnunr,.

Berieht des Herrn Bundesmnisters fur Wirtoehaft

Uber die Lege auf dcm Geld- and Kapitalmarkt.

Boginn der Siteungs 16,25 Uhr.

Auf die Bitte des Vorsitzenden nimmt Herr Bundesminioter 

Prof. Dr. Erhard das Wort zu einem Bericht Uber die Lage au!

dam Cold- *and Kspitalmarkt. Die AusfUhrungen dos 	 Bundes-

ministers sowio die anachliesoende Diskusoion aind sus der An-
loge En dieoer Protok011 ersiehtlich.

In Ansehluss an die Tneesordnung gibt der Vurnitzende bekannt,

daee in der laufenden Legislaturperiode tolgende geeetzgeberi-

schen Unennhmen, die in AusseueJ zu behandeln waren, in Prac:e

Icemen klinntent

a) Keuregelung der Emisaionagenchnigungen nach 795 D/111,

b) Gesetzezur FUrderung des Kspitalmarktes,

c) Goetz Uber Kapitalunlagegesellschaften (Initiativaatr,v j,:;)
.Abg. Neuburger),

d) Viertte .nderungsgeeetz zum Gesetz Uber die Baak deutsei:,.r
Lender,

el) Bund qs:.-tenbankgesetz einsehl.Regelung der Pragta der H
bnnkanteile and Golddiskont'•nkaktien and evtl. Lundts-
zentralbankgesetz,

f) Tevisongeaetze,

g) Wciteroltwicklurg deu Wahrungorechts (UmstellorIcJetnutrob,:w:);
cb bundes;:es:..tz erforderlich ode Rechteverordnung
iet ncch nicht zu Ubersehen,

Ii) Rege.lunr der verbrieften Schulde.: deo Belches end des 1.:.:ndtat
Preuben,

•

i) Tilgung der Ausgleichaforderungen (vorwiegend Angelegcaheit
des BFM),

k) Gesetz Uber des Kreditwesen,

1) Anderung Ider Neufaesung dee Vereicherungenufalchtegesetece.

Ende der Siteung; 17,50 Uhr.

Bonn, don 8. Pebroar 1954
Dr.lit/Sehe.	 gee. Scharnberg
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Rand auf dem Kapitalmarkt vino Trioritat urhaltun bzw.

bohaltcn, die gern,kzu groteak anmutut; co gibt wirlich

ku.tue andere Doceiehnurv dafur. Zum anderun wiirde durch

die DugUnatigung due Spacuno in :(,s%vercinclichen ort-

7gpieren nit hohLr riaiho— und ateuerfruior Bandit°

dor Drang 7t1 wirklich produktiven Kapitalanlagon noch

wciter guschmiilert wordun. Lindeutena ftihren nuhr und mahr

tborlegun„;en zu der Pragestalung, ob az demi wahrach,n..

lich ist, dail die L;enachon	 dcr wirtuchnftlichun

bercit oein weraun, wuiterhin nit hohum Risiko bui cchwin-

denien VerdienotmOglichkoiton don Binsatz von Troduktivkupi-

tal zu wagon, wenn auf der andcren Scito die Amlage von spar...

kapital in 3onen fcatvcrzinalichun Wurtpapicrun uine Runditc

5cw:ihrt, die i. Zweifulofnll aus uincm Produhtivoinantz ilber-

haupt nicht gozogen wurdon kann.

gun hat ciah dan Knbinutt aua ether Runge von Grlinden trotz-

dem zu diva= zwoiten Kapitnlmarktfdrdcrungs4oactz

ocn, damit zum oraten hcin Vakuum eintritt, end cum zweitos

dos Vroblum des Sozialpfandbriefs im Zuaammunhnng nit kir

Oteuorrcform Fragu 7 o — noch wetter zu

Diu enischuidunde Frage, ob in cin Kapitalmarktfdrderungu-

genet:: nicht auch tiaOnahmun im Rezug auf die Aktiv uingobaut

werdun nUBtcn, 1st nicht =t . einur positiven Ilehandlung Go-

langt, — abcr nicht ctwa doohnlb, well man die Nutwendig-

kcit cinur solchon	 elung gelcu gnet hiltte, oondern wuil

mnn glautte, daft die Stcuurroform — sprichg Utcuerscr l:ung —

doch so raach revidcnt wurdcn wird, dna man auf Zwiuchonmaaw

nahmen vurzichten kdrUlte, zumal hiur done auch elite )(alb°

weiturer Froblemo, co z.B. die Schaffung gluichor Start-

und Vottbcwerbobodingunt;un, d.h. glk.ichor Dclactungen von

Forsonal■ und Kapitalgusellschaften, endgUltig zu ordnen

goweaun wdro.

Diu apeicung dos Kapitalmarkta hat in Jahre 1953 zweifolios

botrUchtlicho Fortachritte gemacht. Do Zirrern oind lhnun

ja bokannt. An Rentenmarkt uind In Jnhre 	 2,0 Villiardon



4

3 —

gerenUi.er 1,4 Milliarden DM in J:.hrn 1 ,1 52 ur-a . set:A. wofdon.
Dot AbJcit-:: von Industrie-Obligutionen betriit
nut 430 Uillionon DM, wahrond L:er Aktionabsatz mit 276
nn m car nar 8	 des a.:sar,ton Vertpapicrabsat:wo acnmmeht:.
Nit tinem dlick nuf 1954 darf Joh 1;leich anfiicon, da0 von
Belton der bffuntlichen Hand bereita Anmeldunren in Hello von

3,5 Milliarden vorlieren, widirend wit die Erziebigkcit des
E.Ipitnlmarktos wohl )(aux hiiher ale nit 3 :;:llinrden i veran-
schlncn. Bomit wUrde also nuficr der Offentlichen 1:and nu i.a-
pitalnarkt sozuencon niomand mohr nun Zuce )(omen. Ich mlehe
auu meinem NJrzen keine NCirderr.trube, wenn ich	 ich i:owinne
don Elndruck, dad nich dic . Offentliche Hand ohm:. ochies
n 4 a Kapital auf Vorrat lert. Al s man z.B. die Auflezunc at,r
Lastenauseleichsanleiho mit 2C,0 Millioncr DM bouc1ilu3, ginc man
davon aus, da0 am :Aide des Jnhrss 1953 die Fan lcer sein
w6rdon. Th.m war fiber nicht so; vielmehr waren Gut4aUch - al.;o
Verngungen .• in fidne von 248 ;illionon DM am Jahreocr0 vor-
handen. Nun kommt die Anleihe uit 200 Millionen	 ur:!bt
44H Mlionen Irl; MWs . Fehrunr wird einc Qu.irtnlorent.:
dlo 	 5o rinionen DM urbri!:,t: ur t;ibt 940 MilLionen PM,
und nehlielAich iat auch noch aer Plnfondo	 to LaatenzAw-
glielutbank mit noeh etnnal 2o0 Millionen MN nu :wrileLoiolAi-
con.	 wiircn aloo 1140 %illionun	 cinoc%lj.,C1101
deo Plafonda divponibel,	 eine Summe, dic -	 ••11114_ a..a Fla-

- niumnlu vird vvratMobt werden kUnnen. Man r;uwInnt. nloo
die überzeugung, da8 die Oifentliche Hand

nicht nuch kaufmannischon Gesichtopunkton u handeln brnucht,
woil die "nut" den Stetter:inkier btAnctot - sich hapital nuf
Vorrnt anrcichert, oo:aioneen noch oinmal einen ":;culuck nuo der

nimut, weil sic richt rennu wei0, was ;:ormen wird, 61.11.
also vielleicht doch ::adnalimen orcriffen werden, die einen co-
rechton und gleichmilaicen 2,ugunc fiir 3110 Kanitalouchenden num
arkte erCiffnen.

Auf kruditpolitioehem Gebiet linbon sich in unserem Panicvn...
syatem Entwicklungen vollzogen, di o mimic:steno benchtet V.3-
don mlisscn. Noon vor zOci Jahren waren die Atioleihunc,en nua dem
linni: ,nayotem um 4 1/2 Lilliardon DM hbhur ale die Dankelulagen;

CS
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as .fand rano eine Kroditrehdpfunc Ubcr dna Baniainuystem
ntatt. In der Zwinchenzeit hat sieh die Spinac zwischen

Einlagen und	 n,hr und mehr vcrrincert, ja
. wir kiinnen fuststellc.1, daB siCh in Jahre 1953 die Ern-

lagen in KnAitbanl:;;yatcm nit den Au p leihungen von Kredit-
baukeyutem fent cenau die Dnacc halten. Dap bedeutct, da0
keine oxpansive wirtschaftliche Wirkung Uber 	 Krodii.bank-

system muhr hat auccolhnt warden kiinnen.

Nun wird man canz bestimmt nicht sacon k6nnen, da0 otwa in
Deutschland nicht mohr Kapitalbedarf vorhandon cewonen whro,
aber man kann gowie noch nicht Bacon, da0 die Dankun vernact
Mitten. Ich claubc, dieser canzc Tatbe ptand int nchon uiner
gonaueren Analyse wort, (Wren Ergebnio mir a/x:1' zieLlizh ein-
doutic auf der Hand zu liecen nchoint. Allmhhlich int r:ial:lioh

eine Situation cincetreten, in der 	 di' Drol!:cn dls
Kreditgcbende wie auch die Wirtnchaft ale Kreditsuchende in
nine finanzielle Lace - von Liquidithtactrndpunkt . uo - ;lovaten,
die trrie Lmunp, der Enercien v,rottindlich crocheinuli 1:.;;;Ien.

• Ich bitte Sic, dan, was ich dazu :mann werda, nicht iareri .ew,r-
ten zu wollen; ich mu0 die Akzento (Awns cchtirfer oct::er, 11..;
dicn vi11oict sac2I1ich berk .chtict erscheint. Ich tue
um die Problematik cant: dautlich wurden zu 1ao3on. Einv Frulk,
diu haute Kv;ditc auslciht, ntcht naterlich vor eilhx.anacron

ale die() vor cinicen Jahren der F;111 war, dynn in
der Zwischenzeit haben sieh ja die Zeichen der Koniurlav cciindert;
wir &and von einem V c r khuformarkt za cirea,
gzkoranen. In Icichen der L:Lngcnkonjunktur oind die wirtzehaft-
lichen Ertrhgnidso zurUckcucancen; der Liquidithtsielraum
orscheint mehr und mchr buenct, der Wettbewerb konL.It i% Aoiner

• gnrzen Wirts zum Tracen. Wenn zu all den die utuu.:rlichon : ,e-
lantuncen hinzukorrmen, 1st co wohl vcrsthndlich, dati nich eine
Bank fUglich fragun muD, ob sin Uber ihre vi■I(.1rien ”ittel
untcr Annpannunc ihrer oicenen Liquiditht - vor allon

.such in torminlichor Hinsicht - Kredite ausleihen will. Sic



mua sich fran: nt dorm °in wirtcchaftlichen Untunaohmen
Uberhnupt die MOglienkeit, gewiihrte Krcdite in vincm ro/uvan.-

ton Zcitrnum wider zurackzuzablub? Sic wird weir nu

preen hnbcn, ob nicht dns Verhaltnis von Eigenkapital zu
Premdkapitnl, d.h zu der libhc dcr Vercchuldung in Dimensio-
nen bzw. Relationen cer i:.t, die Vursicht berechtict erschoinen

lasecn.

Aber neben diccer Vornicht dor Danken werden ni,ch ven uciten
dor kruditnuchend..n Wiwschart rlciehe bberlegunzen mice-
:Aunt; denn bui der rc. rebenen Lage nur dem Al.tiunmarkt bzw.
der Unmeglichkoit, zu omittioren, nowio anresichto der dJi-
pelten Boateuerung dor Ahtienceoellschaften it jn knum Au3-

1116!t gereben, einen }cute in Anspruch genonmicnen redit in
cincr nachfoicendLn Phan° zu konsolidieren, d.h. truer oinc
Alvtienomicsion in Eigen1-apitn1 u=uwandeln. Dui den Peroenal-

. Leselluchuftcn liogt nvelr die rroblematik etwnn anderu; nber
die wirtschaftliche Zituntion 1st in Geundu iwnovten diccelbe.

/inch dicse	 13,h:IftQn miloson priiren, ob sic in %cichon
einor Yon:oinktur, d1J unter Umoti:nden noch nu einor weiteren
Vccachiirfunc	 etc t. 	 tiuf. Intern:ttionnler Grundince
fithrt, eburh-.upt 'inch uo viel erwirtuchaften kb/men, da0 eine
Eruditnufnahme vurtnutbnr ercceint.

mutt jn nichimmJcdus Ziol ch.:* Kred;tr.cwanc
tit der Verwerluor	 ;:l%ditu in Einklan gebracht vcrden.
Sichor hestel,t in ,i%r doutnencn Wirtschuft koin 1:nnrel an
actricbckapital; dies° AnsprdAc werden von den Pinkert glair
befrindigt. Der eigcntliche Nustnnd liegt ober beim Linger-
frictigen invoutitleunk-pitnl, und hicr ebun troten die
apannuntIen co dcutlich in Erocheinung.

Vie jut den abzuhul: “W: Dan uchcint mir die entecheidunde
:rage zu	 Be,,innen wir wieder nit der Aktie. Ich ,-.Jento
jotzt gar nicht zu cism Iroblom der Doppolbooteuerun , , ala col-
ohon Stellunc nehmen, obwohl oz cieh dabei ur cino Prngactol-
lung handelt, die houto nicht nur in Deutnchland dio!aitiort
wird, sondorn mohr und mchr ouch in nnderon Landurn, boaondere

in

•
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ip muriket in sum mittulpuekt oon latoruissos riiekt and
dort die i4fentliolikcit stork boischUtict. Oberbaupt cokt
die Diokur y ien us die ?no 4.1s. Otuvoramikung bouto in
•inun glob:ben fuse dumb die gansu Veit. Offunbar hat sin •
orLannt• dad eine iwIrktwirtookaftliebe frele Ordnung
amok 4i. dorsoltico Stotiorbanatung pomrtiert yard, AA.
Iftrbaupt alobt sv vollerrunktionedbigkeit golancon kann
and son lot noinor Anviebt n:oh leihon auf den roobton Tee,
wan man das Lii in dor Otouarnonkung mit% Us UlOverailind.
n4also nuonuso'lioden, stale Lek foot, daS Joh don doll Ovid
nicht in other POlitik dos 'deficit :mending! cofundon winson
aidebte. lob bin Mammoth nicht no konaorvativ, dad !eh sage,
uine volobe rdcliebkeit eel =Ur alien Unstlindon und in jog.
licher Situation nuarusenatvn. Cana buntline' Moor lot dice.:
ilikAleiskult mania/his der bvntigen gitwition ausisueeLtiou-
000.

Hasa ton niter so int, dam	 sir out coolor141
an die fraru dor Doewung dos Kftpitalbodarta der rrivaten
Virtrebaft bernngehon, and soar elms% dadurob, dad wiz, die Of-
featliebe Hand surdekdriinson, into Vormaebtotollung bosoiti•
gun. nit vaelein HitUla, atm such lenkendor Art dap sin orm.
roiebon vitro, bliobe noels so diokutioron. Hier mien die
Oral* don 795 POD ,inc Rolle. Riehticor slot UOAIGDO air so
Dula, sit narktkonforoun iiitteln dor kroditatiehunden art.
*chat so aulebon diaribodinouicen so votholten. Dm ober stunk
(pleb dons sa• Gioia die Prace,aufwolobo Wino die Deer..
belastung dir AktiongoJollsobaft korrisiort warden Want°,
"As mud rot allun Dineen goachohnst, um die Virtaeboft aug
rar innoren Iran hems in din Ingo so vorsutsen, on den
Imo/fallen ~bandana& potontiolion Nbillobiculton dot IMO.
goviihrung Oubrauok so whoa and Ubor dlo Xrv41t5owfiluung
so eine, °obits lapitainufnmhno, 4.h. so dinar Konsolidlorung
dot igN...iito au koan4n. Hier eind sir dam boi dor ?sago dot
no.uvrPolltik wdZPIanst. Wenn wit die Ilinkommuift and tUrperm
aohmfiastouer on Gino* Prosontsats mike*, um dosses sablon■

Man
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nkillgo Nebo wit uns In ace= groin. nicht su sinter.
balten brawbon, dot olds *or doch In GrCSonordoungun ' Us-
wcgt, siu in Jot Konsoquons su olneo ondoron.wledohnetil■
*bon VOrbnItan =bran end don lo-ogungssploiraus dor art.
what glacial. *twos grOilor and !rotor wordon latoen, dam
jlasbo lob, tun wiz am Bost*, was tiburbnupt su oincr g,-
sundung dos Svitainarkts gotnn 'maiden lumn. So ist ;a dooli
kola Gobolonls odbr, daZ die dorcyltlgun stouurilchon Mr-
lastungon Tor alicn Dimon web la dor Addition 1:r Sinnal-
•tcuorn an *lam odraunttouldkijOn Odor olod ootwou wirto,
sobarts.undproduktivitStswidrigonVOrbaltongofertitni•cn.

14.11 wir an dloocs Probity" nit wirkll .b lap dotlubt
Entnnho.n bunny:bon, dans wordw ohm did wirwohnit:tul...0
Dlorool t ionon gans andorr 'orlon und die Produktivr.::6
l'irtaelart wird otnu wononialobo Uliening t •CdOrdr., Dn.% thqd
wind in gams vadoror 'Alpo vornusgabt wurdon, 3a, 44 wird
• unwiodor %vital D.1.12dot =ram Moan. nA cer irdlioht
mob wird Ain.7.1rtuebart sus einor dacha% ro1it1:- no 7o0d,
lob tOolttou POCAr pagan, co unn‘iscuor modo Imputrd urZwavn,
dna *nett nicht our die gongoakonlunktur %and now rvl‘tdzut

dvr sosialloAltfitigonZeung - urn/mt ., contd.'s% .42
ftv4h 414 Sollang. und die Lunt zur Ratlonalioicrung ynd
laydatiurungwowntilob n‘flrdurt wurdun. rod unroof rind wiz*
ylodor nngowiusen, wonn win boi clam tortaoh yolt4nddy Intu,Www
Lion Vola 2dtt'douorb Innor mar in dio !rule Wit L;leluet.o.
ton, binauotruton Wawa. toil bin allordiagn den
d:S nan dann, wan wit di000 Station bint‘r wa gobrucht man,
out jodwodo EapitalarrkiHtOrddrung in Sinnu ..twa dor Aufiogung

• ot.. • crtroien Aniulhon di.ao Maw balms wit ln robe.'
bintor una	 odcr nuoh durob otouorlicho Sogiinati;."1 dca
7.apitniortrnes (il° Oi4 in don Couponat.mur Ausdruok :ind,t)
vursiotten nolito. Ikon Unkomon. end Lrrporachrtootouur
out *in ortragilobos adgosonkt clod, aehulat do uir web
novella% nichgoohr gordobtfortigt su soln,dontapitylortrag noch
*total stworilob bosondors su buvorsugun4

• 4
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Din Problem, Wien aulerordentlich ong summon. Wenn sir
&son Vag godson. werden such die Aktlingesellschatten in
ihrer Oursgestaltung wieder dahinkcsmen, dal sl y emittteren
Unmet, und dann wird such des Verbaltnis von Eisen. du
Premdkapital wieder In eine gesunde Wettest su bringen sein.
Vor ellen Bingen aber wird sum eines, soleness Politik scat
einmal eine preissesikende Wirkung entsteben. Mute tat es
dean sos Mae Aktiengesellschaft Wirde ja niemals davan
denken aelbst wenn der Aktienkurs oas theorotisch und tech.
nisch sullele	 Aktien as °mitt/Aran. Wenn sic sine 0141-,
dation *elect, kostts slot das 7 1/2 $6 die stemmata &b-
anger:Ogg, eln v.rhlltaissIlll billiges Kapital darstellen.
Unbequem 1st dies* Art aer irapita/autnehme nur desbalb. wail
sic eben don Uquiditltsspielraom einangt and dam VerhUltnis
von llgenkapital mu Premdmitteln noon *lanai unglinstig: to-
•influlk lir Wesson aL •r. dna sine Aktiengesellschaft how
te rd. 18 $ verdleman mull, um 5 $ Dividend° aussusenUtten,
und von diesen 5 ; Dividende bleiben don Aktioaar naafi seines
IndIvlductlion Status js assets nur P bis 2 1/2 :;
gesumlan Senschenverstand sus gessoes 1st dad so atiutles,
dad man nicht erwerson kann es win) von olner auittt...4 MO,.-

liebkoit der Kapitalanlago in stIrkerms Waage d •brauott go.
macht warden. Die MrOttnut.6 der MOgliankolt taker K!,70nka-
pitalbildung tat aber die Voraussotaung eines, wasteron
lienen wirtsehattlieben lontwiticIung is Slane °liter Verbose....
rung der wirtsehattlichen Eft.;:iens, froductivItht soul awls
Intensitlt und Unfasten unserer Wrtsttaatt. Deshalb mul was
dieses Problem bouts vor al:en enders's an Horses Lewis.

lir masses also telgendes bedenkent Vie Minoan stir den Keel-
talmarkt in gertatoreit left tUr all^ lapitalsuchendest or-.
glebIg warden lessen? Olbt on eine Maglichkeit, die ObarisOn-
ton Antorderungen tad AnsprUche der Oftentliehen land week.
sediment Andererseits 'Cason stir Oberlegent Omen 4der sol-
len sir sorer* *twits tun um die Attie in etwa sit &a Per-
seasigesellsehetten gisichsustellent Welters Kennon sir es
dahlia Winton, dal die *tie mOgliehst *ohne*/ such am Kernel-

7	 I.	 . t	 t	 .1
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warkt tetlhaben kitutf Wtn tat die Prado der Stowerreform
odor In diesels Mattson otno mOd/lattigt	 Stouorften-
kund welter ou behandeln, wiø slot die Notwendidkolten mut
Chaneen su neurtelloni Wenn wir nut dleso Pratte botrledlnen-
de Antworten tinden, sind wir, wt. leh distube, in um•r•r

NapItabearktroMik nut Am mitten Mtge.

Nur neeh *then Slick out den Ooldstarktt Moutent. es A toot
se, dike di. Mittel vas Espitalmorkt In don Oeldmarkt &Omen,
Gaston undokehrt von deldnarkt In don Kapitalmarkt. Thor Oeld-
markt let tuts den Milan bakannton OrUnden schr CJA.SLC o4..1*
. sole ein ItOokbliek nut das Jahr 1953 bostIttigt - war tr es
doeh nindestans. Uhsere hohon AustuhrebersehUsse nabon sten
In eidoneu Lena* als •ine tortdauerntle OoldsehOptung ausde-
wirkt. In Jahr* 1954 habon wir nil, diesen Oodebenheiten
niabt nen, In gleiehen Wang an rectums skein nuneehr tat
dem Londoner Sehuldenabkommen in Kraft gotroten und wIr ha.;
ben ye. alien Dimon such duroh don orweiterton Transfer von
liapitalortften und dwelt die Bestrcbunden, di. Sperrmark
allallhlieh aursUbaumn, dealt ismerhir novisonverpfllehtungen
In NOlie von unit/C*1hr C Milliarden UN Ubernomoon, so deg
also un sleet scion eine dlOdkliehe F4tWICKWOK des Auden-.
•andel* netwendig :st, um dioso Politlk eetowoloh temaot-
son an Moen. Vii' glaubten uns allerdings aber an olnor not-
ches Mit* verstehon su stollen oder sednr an wittsatts, well
Jed** welter* fertuehrotten In Riehtung ant dle Konvertier-
berkolt der litthrune ober mob die Brhilitung dor Aroditutirdig-
kelt Deutsohlands notwendigerweise an eine soleho Mink go-
Mitt tat. Ion ho:te jedoeh, da8 dies. Politik duroh die
AuflUsung der UbermNSig holm BostInde dor Ottentliehen Nand
seeing I. Zontraloanksystom vie told*r aueh tr Krodltbank-

system untorstUtst mid nicht detShrdet wird. Rine Summon-
*telling per I. Neeenber 1953 hat ergebon, 4a8 die Bestanik

der Ottentlieben Nand is Bereleh dor Bundesrepublik - aller-
dings inter listeohluS der Nereleherungsanotalten Ottenllieh-
roeittllohma Cnarakters eine Mho von 9,4 Milliarden DM er-
releht haben. Past nohow lob an, daS damn noels night alto out-
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haben ertaSt sind, Senn es Went* sat. die Wahrnehmung ge-
saeht werden, dad allots die AnkUndigung *law solehen 116.

standsautnahme au einen Versehwinden von Kenton und au thank-

teristisehen Vorangan I. Wirsipapteraarkt Wart hat. Ss ist
*gob •rwiesun, dad diese Solder der attentliehen Nand sear

wad nehr von Stebteinlagen an Termineinlagen werden, was

such nicht Serade &kraut aehliesen Ina, dal elle dies,
Mittel unbedlingt sorgon action gobraueht wanton wOrden. Ole
1,61111111arden DR ass surdekgestellten Besatsuagsleistungen,

di. bets Dune anstehen scion dealt tolortert, aber await lot

des trebles ja nicht ausdiskutiert.

"or alles 1st &Wel an berdeasiehvigen, dad dies* Outhabon

.14 in Pernanens stenos. Venn es so Wire, dad ale einsal sehr
stark herunterglogenund dann an beeLleoten Tersisoo wieder

anattegen. Wane sar. *agent dad es slob is eine natArttehe
Pewees* amoulo, poi dor *toe macho ansseahnluung nolmendig

and bet des hohen Aatoll der Sttentllehen Send verstSnalleh
eel. Per in seiner who ober aleslieh gletenbleibende Stnts-
gemstone, Int demur Awhile/ea, dal die Mesorven ett4:41.tv
is boob sand. Wean 3.0. der Xapitalnorkt Is Jahr* 1954 :web
stool sit 3,5 Nilltirden ON Antorderungen der Sttentliehen
Sand belastot wird, dann sue ion wen, lit Oetahr In Dem&

Wir sollten damn nieht *Men Augenbliek Unger Agora, elle
lialmahmen su Wefts, die der privates Virtu:haft endlleh

wieder den Kapitalsartt Wm'. Das lit privar sehr viol 'doh-
tiger ale der Plnensbedarti der attantliehen Nand.

Seiner Ansieht mash kannsan dies.) Saoho such nieht donit ab-

tune dad man sect, eine Steuerseakung Wane ass verweltungs-

nNSigen odor toehnIsehen Madan nicht trUher ertolgen. 004.
nooses an den automat, die nicht ausgenUtat wUrden, worddr

den Itapit.alsarkt in Unordnung belassen tad den Sehlden, die

entstehen WUHAN wenn unsere Wirtsehatt die ortorderliJhon
Investitiomen nicht durobahron kann mad aut Ssiluslish
stehten mu/, sled die unto" verweltungsnSligen OesteltsPusb

-ten gettend gemaohten SinwSnae nicht stiehhaltig. Ieh glaube,

als Wirtsehattamlnister wirkliehtle Varpfliontung an Ashen

- abut slab dasit in Anon degensats an mines Unison
Sehltter /Waft an wol lea ninon don &net der Situation

I.	 •

•
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ie clouben..unseren abormadicee Aktftsaldeu dedurth bececnon
au Unites, dal sir, wenn lob des Ogle: wen soil, die invle.
olbles sehr vlel stacker bedlam. Nebea der Verptftebtung,
die gets den .ondoner Sebuldenabkommen emSehot, dart lob
slob 4le 8perrimirk etwahnon, der sir jetzt 'Behr Preis:Ogle-
keit geceben babes. Pir baben z.B. die Detract bis cm
10 000 DM uotort fret konvorfterbar gemsobt, sir babe* den
Irtragnimqranstor eincetahrt, und es sled won is Lauf* der
kosmweden Intwlsklunc not* welter* Looksruncen su *marten.
81e wissen, dttil der Nero dor 8perrnerk sut 87 binautcestle-
g •n 1st.. In Nimbllok out die Wets Zlelsetmmtg trel Mayer-
tierborer liabrungen Let das alles cut uni ortreuliebi denn
Solange sir don Gpormorkblock as Dein batten, waren sir
Murk bobindert gertosen.

leb mate bereft°, di. libersliolerung is Dollarrium bedce..
tet else Delastune litnerbalb der M. Von elleser kite hor
godeben, wird unser Cbersobu8 also tettelenziell grNier *tr-
ice. Die Amerftnner sagten sbor, sir sollten diem, iolitia
trotadem durolitabeen. Telt erwiderto dames "Tenn WU. 1.4%
um litre /*Mice Onterotiltaues, Well4 diftwo Vorgeben innerly-Alt
4%'r NM kritioeb belettobtet wird. , Man Item 4i•a.4 $rlink.
ne t ts:mooned um *a be getter b.11n, je Weittletrer 41c firea-
nmeteu unt Ch • mrsugar.iieltk • lten dor Entwirklung vein. Dun
wird nark bier der Pall twin. Abor viol wiehtiger %vitro

.1sioran zu when, wle intoreoat •rt Amerika an, Dagen sir
nights Deutschland, modern on Bump lot. Id% Witte * s.h-

. ren4 melees bermehe In dasbincton 	 Gcl•genh..:, nit
rotation end sit donNItcliedern seiner tommlsoion zu opreeben.
In der ZwIsetionzelt lot dvr linoloht ersohlenen. liMmeed
jet Aber diatom Berlobt co cons clackliolii Aber Cr tot deelt
in maneker Ninsieht beouer, ale die Pesolmisten betUrebtet
batten. Is Grande cenommen bat glob doob der libeettle Sin-
flue vvretlirkt. Wean .81, neben dew laaJall•Berielst Welt die

•
111.1•1111.-•
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Su dir trap dos Ereditwesoncesotses wrklortlhin.Dlr. Dr.Erz...r (US),

4468 DO *rot mach dos Dundosnetenbankosuts eingebrocht werdenkhone,

atoll die saute Organi aft* dor watoloitt woltgehend doom oblousels

sel, vole dos Bondeaneto.bankiesets sweetie* eardo. Die larurbeiten
ober stolen so welt gedlohon, doss Ons Owswts in sans kursor Zeit
eingobraeba warden Mono, wenn Sick dos ale antuondLc orwelse.

DriPr. h..• Went Nuidoestalotor ter Wirtschatt, beantwortet die
troy Wit Or Veda& due kartellgosetsos dshin, doom es burette
emeths unterschriebon sot. han sal doves ausmegungen, (b..as nui etch
die Station dos Dundosrates mouton Winne. But dor hisbrindung doe
Milano:slaws is Kobineett babe or, dor Bodnar, ausdraeklien or-

klert, doss ole Torts& des Dinettes in dor altos roaming nicht be-
dente, doss nicht hwi dor Dehandlung des inteurts in dun amonchdosost
wieder an die krgebnisse dor Deratungen angokuMptt uordwa khan.,
illy Mien hot der Dorf:stung dos enteurts In der wrsten LoGirintor.

peri,.de trsiwlt 'cordon scion. sinw selehe AnknOptuna seheino the eine
nosentliahe rivet:Wm:thong 440 Tortahronc Si We.' In par Zwtoonen.

sett warden ouitera Vothandloncon nut don os000rporl000ntsrloo•is

:Zero $eptlIcyn vs:scion. kr, der Rodnor, stony web 	 ore. out 4Lo
D-den *lam VtrbAtogesotsgebone. an butraehte es gorouesu ale othe
Vorptliehtung, don treien Lciotuoggoott,boovrt• an sehhtsonund tor
ant:ratans kanesn an lessen. DI. Surdekstellond dos Kortolleosotswa
hinter die homstohonde Steuersonkung act elitiseh-toktisch au
vorstobon, well nnehl der eteuorsenkum die Boroltoen4tt at t. ItIrt-
sehaft, etch den fruits Wottbow.rb su stales, Greedor Puit4 Verdi,
do ja &An der Liquiditatseplolrown der Untormennuncus dumb bono4.
ro tupitultunalerung yore:assort vrlruen eel. his turdekstellunit hot°
alto nicht. sit dwr Neteunii6koit an tun, don oatorleilen Unrat
des Gesetsrs in diw tat unsusetsen.

Abu, Dr. keit belt es in der Frage dor Annondund des U.rtellcosetaos
out die Goblet, dor Dank. and lersickerungsuutsleht but oin‘r guann.
dertonienkautsicht and uesenderton Versieherunoeufsieht ous ergo-
nisstOrlsehen Grandes nicht tdr ausuosoblesson, doss die Grundnutto
dos SArtyllsomotsato Gosh dureh dies* Dehbrdon sir Aneundunc gebroeht .
Imam Masten.

•
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Duktatiatligd. Dandsissistister ftir Ilirtseb.aft. oprlebt "lob	 V
fur ‘luo erwth.tte ?Arun,:ci.r 	 ua. •

Der Versitsundt immerkt, data amnia einsinstafiger els such "In
sweistutigtm eutsert eines Sotenbankgosetses in oleos entspreebeud
ungeSehrten Initiativentwurf des Duntiostags fliers* wird.. Ss sad
dushalb dringoud mot's:odic. keine Vorsagerung hela diabase.% der

•/	

%	 inrings
. Dr.

A	

elutr
idnigotwe

en	
der

irtlamei.sionsabgliebko
Di
lt
rt

Sto
co d
llen

es
& dus ss

Problem
ieb

die
nuaDodc

rnieder
r inflation desdos

ru

A

jahs 1923 entwieluslt balm. Die Intlationsfurobt	 augunbliek-
lish die bests imissionseldtea. altsa bane der Attie sit vvia.:

arterlm 
	 lessen.

ganmdlegoadenAktissrsebtarstare enter wirtsoluattsgaitisabun Se•
• asiebtspunkten seer gut cur dills Mmes., and dist mas der latlati-

eusselt berrebrauds antreebtue4 des AktiOmms Besse v41118 fago-

	

t	

bnut werdsm. &mob sewn die uumminattungstroudigkuit dureb irg.ed-

Ple..esh:Pfe44618""s:le-ocuta::::rsttart:::::::41::abrungn:doletber$7:6144116n1Go-
wcrtur, bait es ober niebt ter &Anton, gesetsliebs hailnabsem uit
den Z1c10 der Stelgerunw der ..mmobettaugsfreudiskolt an orzrelfen.
Der Versitsenie besorkt dasu. daS einAussobatteugsunOvis dureb die
Udder *rot in dimwit doers %Irks= werdesde muosehattangsbugain-
otigusgsvorsetrift gogvbon set.

KirebbsttorkUrt. wean dor Bundeswirtsebattpainlstur von
.tormison hi der Stouerrofern spruces, voile or es salleb tun. Di..
Virtue/0ft sel eirklieb us Ludo. Der Bodnar ImmobrUlbt eingcbved
die in doss vergusgesee &brim vas Veranlsgung in Vercels4pseg gels-

• *sr &mortise's Sebelerigkeites bet dor Aufbringung dor Mossier sad
der Sebaftang weiterer Arbultopliitss. mad WAR wieder sin J‘br his
in Lamour 2.933 nit der Steusramakung gtowurtet wordvn
nerd* or nut Judas tell to Plenum dosegua stinese. As guns nisei
my dams die Dundsteropablik in Litre& Sasses die vrwabuton uses-
beam wutisclunbabe nod doss die Wirtsebutt Sims Wm/ dittvl ver•
nage.
Der yorsitsenftglsubt, dims bob alb odtobia VOrstellawma but
Mame, Mord oftem Tam *Lamm,.
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lir bleiben nit den Amorikonern in Gesprileh. jets kann Munn

dam vorraton, dad wir wahrscheinlich noels litIoute cke

Motto ?Armor, °Wooten. in Ors, in 11. • meh 6e4 brithichvit
Soblitskuslers Butler trwartin,.dor ja sus mama Srtahrun-
gen in der Zwitiehansolt wahrsok.qnlielt 	 volt:la-
ter lot, slob, jib will aleht sagest unserer tonseption
suaohlielen, ober dash emirates. sit seiner ditoleht nebr
in die Unto dicoor Auttassangen yinounUnden.

In WM* cosohen daub* Soh also, die Chaney an elnyr Tyr-
tiindigung tat booty grbder, ale sit Tor qauma Jane sir.

Si. tat inabesondere dans grader, wean von oulten Merlins
der Willy se dieser intwiekluag is deutliober bakundyt
•ivird. Idh dart s.B. Torleson, was in berms ant di. An.0)
der Convortierberkeit inlandall•Byricht g‘ .lagt lot. Oqbti
tat b.:menders interment, dog slab die landall-komolosice
ursprUngliob nit dor Frage der tonvertierbarkvit we$^to
tasseh Aponte nook betassenwollte. Best nett %moron 1¼
such in Amerika hat die landall-tonnisolon die Weisund
/women, each die ?met der Innvertlyrbnrkeit nit in ihr:a
Derieht cinsubeuen, Dam wit konnten die Asoriiinner 4.:mt 	 4

bborsoucen, dad des dock die eatoeholdende /rage vialcieht
lot, wenn nen wiridieb in claim woltwol ‘ta Ordnung konm.n
will. is dew kandall-ftrielit bellit as wirtlicht

Ole ftwoission ist der Ansieht, dad Mayer,
tierbare Wftrungen eine unabdiagbare

• also *in win. starker Assdruokl •

tUr die lortiohung ones weltwolten akultslate..
241110% Handel. and die Antrechterbaltung eines
ausgewogonsm andels aut sinus vyrhilltaiongdig
triton Markt oind, die wUrde eine gonvertier- •
barkyit beklason, dio nor der Poi m nook bostdade

• lob *Amore an dos despite,

5
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ust4 obtrch avatriktiaava aufnehterhaltea
wUrdc.	 tat dvr Ativi4bt, dna Zubluare-
us/ Ent.i laschrankun in gleichca	 abge-
bant wurdca sollicn. Sic tat tiir clam
vtoPiwneelse irrn lgoadva, ober vutschte•
dvaca fortechrivt der Ketiv‘rtierbarkett der
Warangal.

Ich cleat oleo, von anoritnaleeher Sultu merles wir tale
Satcret4teuag Wawa. Ver allun Diacva wird ascrilut in bosun
nut aulac Sandelapolitik ism? dostliCh • arauf geft4A wer•
dee, 4,8 our Cher rine 110 . 1tweit4 frvie ainvertierbarkelt
wieder eine Vorzniutuag zwischen d•tu Dollaruarkt nod dva
turop41.ebva ihrkton 10.4glicb lat.

Ie.. sante burettes Div smerlkaaer tabva &Aber 411: Ettpf.h•
lunlia cho Palor•inreings nod Avis Dollar-Saviaga petcben.
Di.* Jtizmund 1st nun vane; uszeschlacma. Di au•rikmu:r
rrIcat Seta, ibr seat !clue Dollar* mar sparest wal‘c,
no,dera ibr malt snob Dollnrwaren von una Marva. Don lot
• sivslich drastisehe Vueebaltuiv. ale reealtiurt Deo*

tarli ftb mist der anorikanischca Abstain, pleb it den Stnata•
Miran sus Juror/ aluhr nod Rehr surUcksuziehen. Ancrikn
casts VAr nUat urc Volkawirtecbaft so weit brinvo, dna
rig out Grand eitiur antUrlimea ‘eistanoskreft ouch st%rkor
is ascrikinAcchen aarkt auftretea knan. Sir oactea dot
Ancrikezern darner: 14 ihr each darUber far, 444 in at-
le surtickli. guiviva Jabrva die europalaciten Tolkawirtsehcf•
ten *lac Politik goirivben habca, die div Strang mehr
hubs an euvriksakaeliva itensiaent babes verbellaufun Maven?
baa bet swar die sacrikaaleche Hilts ecticamen, die in /Ora
von Soren se uns hereineekomen tat, ober jeder war doeb
Samitlieb bestrebt, blasichtlieb allcr endurua *west, die
or enders,' alit in Dollarram butes konnts, unsuechalten.
Dee vortrist etch aatUrlich auch nicht nit diner natianalen
Weltairtscheft. In 'tiller nations ion ileltelrische + kauft
spa dart, so die Produkte on billigstem siado and dos *Ind

• 17 •
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sir in iweltelsrall dneb violfach in Amerika.

Ish *lee Lichens Is Zu doe Dollarapiroma ual in der Kon•
*equals ler nen40.1spolit3.k dot Amirikaner • d'e in dieser
Basiehuat durehnuo keine Unsebuldslannor *ludic- wren beide
Ifirtoehaftsberalohe sc.hr und schr in else Isolierung hin•
eingekassen. Sun varsucht non, sic wieder sitatoneusutahren•
Anoriks welt guns guns*, dell, solsw:, 4n der FortfUhrung
der jatsigun SDU•rolitik twacr wieder eine anaprhat an
Dollars suttroton wird • wenn ouch die Dollarlacke #0.tc
nicht sahr in Europe sun Tegesgesprach Gellert •, dor Dollar
unbodingt in den Keats der konvertierbaren Wabrungan ein•
bowels ~den INS.	 •

Ich babe air oar ellen ling‘n Mho station, dca Ibovrikttn•rn
tftgroltlielt su sachems Wan. sir nit Arcs, Haft wirkliA ma
tine* einbeitlichen Verrechnungospeten unter Eiabesiehtuw
des Dollars Mom, warde etch jit eine mins elide"• lonotel•
intim argebsit. Dann nanlich leant es erot su
grottoes der freien Welt. Auch die europaiorhe Inieerntien
wird erst dean tortachreittn Una*. Dean ich	 bln•
sichtlieh d •r curopalochen iablungnunion die Derarehluun,
dad sir, ohse CA dor curephischen inteerntien ma Leonine
gleicLsoltig sit alcherheit in eine law •r.stArker • laelle•
rung Swops a‘genlibur dtr endure* trete* Welt geraten.

lob trace hiur gaucho ?ac bowaSt 'twos starker nut, Ills
es singesicbts der augenblickliohon Loge berechtigt erschoi•
non Ong. Aber ich Ms dos, as Med die Problenntlk vet'
Awes su Minn, un 4i es gaht• lob Mite bier nicht cinest
rktuellea %rum, &soon arundleatse larva our unoere
Sanielspolitik nnsuwenden oind• lob clnube Aber, co tat

gaps natelinh, such e:uncil sus di.aer Seim unsure =Mint*
tic** Chances as beurtollon. Und do and lob Sftewal itnessie
Mimeos issolistit in don glelchun Yorbhltais, Sn don wir
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af;slasjaLL CLOWSS. 4.411 dio tyb.zbenkyn sit Ice ihr our Tor-
tUtunt stahonlyn instrua,ntun c-t ieht in d‘r as.re scion. dio
Vort,yitalsse :At dos byldw.rict su r‘c‘ln un6 elyeer 2beseurioruncs-
politik der btiontlieben dud ontogonsutroten.
degatulkublesta east dared bin, dp.le zit dor abufnuesi.
isadiseben glpit%le ambito Fre& dor 6touorrofors susessonbyago.
br baby situ% to yuslund szcon lessen, dios weder Unseats* :web Sr.
trdpniese but lotellicundoe vision suuroiebondon Anemia sohnfte‘a,
us susimalisebos Uuoital each Naltseblund so loites. is •••usland
bestaly der *unfelt, slob nicht nur sit Anielbesy condom b awl* 421
Orunikloit41 visor bosolisenutt so

#ta. Souti%r, Let dor ansiebt, OAS OS OlSe gess apiary Oraco SOU

eb di nuelundlsebe Kepitelboteiligung bes pedere arderuneewUrdis
eel. Iinetwoilyn soles brodite oin	 eensebenseartor t., der
klnissl,rusc.

UalsajlauatEst, mundoesInlstor fdr eirteebert, W.; yo fur ar•
fordorlieb, dl y unterieltiuk LSI applaud eorefeitli se booty.ehtoay
Wu' unt4rsm1to sieb Atwell IIb.r dio jivieben PrObleso wit in
Deutsebizad, und die deutsebonftteehlUsse alisston ontsproehend
dor satyrical's,: gotrertos worden. ibueb lhu set inane:1k .: oft co- •
sect woven, doss else bytelligunc an deuteeben Unurnebmonver-
orst . unintoftssant sol, da den die Busitser von 4uton Peploses'

eraloiton. As cabe ciboria.* lane, bet demon niebt eiloin die
Undlut, senders noels endore eborlacuncensitspieltes. 'or eines
Obertresdund babe or keine ASget.

•
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as /Freitag, den 5. febreer 1954, 16 Mr,
Rene, Seadesbeue,

yerettso Alog. Schimberg iClUiab)

C00.1114.)

1

I

t

Amme•end

9/1t/C311
WIttr—enDr. Reit

t.d.igar (Mechem)	 =Cr.?
Kumbnotf	 Mises
DrAir.Jonborg
Le. nerds:cress	 at
3ehnrnivrg	 iraiemerease
Vullonhaupt	 tatittuOurg

ng Bundtorei
LrAtetnenot.An, linnburg

A,..son-Aarttemberg
Le.Hilkvr, Nordrholn-Keettalem
nr.4:er,	 •
Bull,	 4
Do.r.minc, hbeinloa-Pfuls
It.ffenr., !Nem
:4tv.rz,
irwru:odenvitS. BerlinToniocr.	 •
2111ek.,	 •
Minna, .1010.1wig•Ho1nto1n
br.ithier, aokretnrict doe Ocadverete
von 4. r but. t...sreniertutes,
Unqtossoi.r. T.trick, Humdeeminleterlue !Ur Wirteebutt

Dr.ityloar,
Dr.v.dote, •
Zmh.rs, •

Minant ;Amber,
v.Yror•leb.

•
•

ha Beyer•Ychling• •
Dr.H.bneborg,
braoat,

•
•

Mk Dr. 3tvinbttr4. SeildebstaletWrice der Manse*
be. rittrott,	 •

ORR Speruminn Bucduseilideterlum tdr Vertehr
Kraemer, Buedeepresseeet

L

Od Mti



Ablaa.UV.Em.i=rgel.tilta.2.i2g.bustp ee

it;.114..amiLI2141ar	 •

Dr. Dr. h.e. Erhard, Bundoominiuter fUr Wirtsehoftt

sinu Perrtut lob nehe u.l!no Aufmlk. nntgrlich not co
sehr darin, lhnvn visa, Amapa J • r dorreiti LNa VorhLizni.uso
auf d‘r. 17,1d. und . Ropitalnorkt nu eutun, aiD vieiushr duriu,

die dort vorhurroenondu	 nurser:al/son, di. vas

auf diuouriOv'elut sit raCunnmen owinevn wtr4. Do0 aluucs

Iroklou Inas unto nit 4.r Prage der ateurrpolltik nv.

stoners nit der ?rage Our 3tcunrhhhe • onooncon4Urlt, lot
wuhl offurkunalc und wird tot dor nifteron Sotreehtuna nosh

doutliehwerdun.

Loh darf on dad 'i...pitalearktOrdcruagecuanto er.:tur rrv-une;
onknUpfen, des au 51. resenbor 1953 mwelaufun ir t, Uir

hoben dioeen Gvelvto ale notwendif, orsohtut, UA dun '4upttal•
maltt *icier ou reyer.,:riernn und uin Wartpapiernparunsg,:•

lioh su =whorl. Plotter liffvkt eurdo sun Tull such orrcicht.
I 'Es bleibt nur su prUfun, oh die Thulnahru., uiu oLr erriff4.n

hates, in vinsuinun oinnvoll gonaunt wordvn k;;Iu.ve 	 r ou

wlr in Zwonft	 ntOt buoaoro, orcuni• chorl, W‘ful
wolluu, finch narktwIntJohaf43:.aero Wvec ulnor Knp1011,11:ung
vrreelfcn nelltvn, er:rvttan agleam. Ich paroCiv'ch WO. ler
wvilorunIkohondlungdvo :Haltom Rapitvlstirkttardartui:::% •.: . tnutt

Bcd •nken entexcvnecctoll*,	 ich aevtaieL:..$ Jar Ertmlo'alunz

der VerhUltnione dor Ob4rouuguna ouln nuate, dna uwar dlv
Soh•..':unn IRO ai.Toduror3ffnunn Anus Empitatitartt,n wlv
snob did 1:4e1lehkoit duo lertpaplorspnrunn °Leber ut‘nal

Uotwundievs und ZUnneh.neovrtvp let, dad rdwur aw diudvli (11.:06

biot kuino VereinseitiguncPint.. grolfun ‘hrf, uni 4war rer-

oinseitieung in doppeltor Nusi..hungs Binnul wUrtu	 .inur
VorlZueurung des Ousetses 1U'Olosur Porn die Won:aloha

Jim!,
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Ich w•:rie be: tieirpa. Delrlyeaseivas tsu.h r...c1., Crunity.t.• iLMUI

oncost Woven, uni 1$•h tu.• 	 w u)	 ich r in brut
doeh day .lefiltd hitt°, d • ticetelien3 clavern• nnlen atw. Amen,
als ob telt nilru unbelenklieh Dait 	 brie. die DPul.lahv
t•s rk in die Pretheit fret It•inv •rtit.rbarer Wihrtuven hIset • o-
flihren evilly . Ieh oZ:eltte nb • r ‘in•12 cur P.:dna:mg anhette•
deten. EJ Sot Jetst we tiihr mei Jahr.. h•:e, •412 1.42 unto*.
itch der Tx:ffnuno eincr Wore ers• anla in der doutucher.
tIfentlichk• it nut dlc tiotwcaligle.it	 Rilekk•hr u fri
kuavertivronren lOihrungen hinecwiesen told ouch	 einselnen
SU 4:rkl.tren veraucht Wit e, war= sir allmahlii,h 4t.•
reit at ecii sabot:It, outs J•." -1 •• rren Por.r.on und Pee.- •I•2
4cr Devinenswanratirtaanft zu	 vetihrunl:.:r•I it 2.2.‘her
irciheit vorau.ttobvs. Dee dnrouthin visa , tr...ate	 w-r
tranrict and far oich nut% nicht ilts rrste-itenit t in Ir. AVOW.

derte o Kopfech4t • . It, b•r JO V bol Optiai.4evas, vere .0 Ie.. *It
Hinweio, in stinteliegrer :;•• it la.nue Jo (loon nicht watt

.:ereehnct s•rdcn, nut •h:s. Ctbie t d• r Wth •onan unit r,Nr n i. 1:
Dien in den :ivivehenoinatlichen Wirturhat t14-414 lcu•12
uni Yorrechoungen an dva bit; dorthia
•tau at tindcrn. Wer zuerot neuo Oeinniten nuooprl .,ht • sio?
dealt reohnen, erst (amnia sea i John hindareh fiir ve-rtiekt
/Mullion at werden, Splitcr vetzt etch dcr O . &take umn loch
lurch.

It nut 4/toot Oobirt in 4..a vor. rir akiss 4 rton Blum
yorwtirtogeennnen wir babe% Ja ouch all y° 114.•.liche •Insu
beigetrneen ••, on 480 pleb inswislhtn	 •reign... hut.
Dit Sntwicitking wur4t. ol ht Itch lurch die Unsul •incl 101:k•
tva gef:inlert, die in der Surophisefica 2vhlungounlon
et. t rt. ten triad und die ich oi it nil.:? Diu* I Ache, a t tt• *At unse tele.
net , Jo, kritiolert babe. lch g/nubc, dra vine un.s. r c.tl•tt
Recht . Aber icl: mug	ieh ye trn oat- die EurnivilMec
Zahlungsvaniun dnbei nleht etwo Je-rifioeh unter	 Gt.a2412to-
pankt dc• duutochon Int.:revamp , :tandem von attutdpuukt der
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• riu r.l t • Itung	 r Orlichtst Croton land otelionut
II'	 n Ordnun.I nun. Di e Purer:it:who ntihluon.:uniou hnt nue

Isr vi . 1 (kW .1, AN • rneht	 *eh tan	 r )••••4•,.. 4. e	 v•.,...
k•nnt -; Ono oio hnt use - in hintorioch. r	 ••• run 4.r
Paw. bilt te:•nlv r D••st •hungen Acieot, and wit habvit don 'zit..
t I tut. ro len Witt rola ot ouseh mot di • aul t ln	 n tforr.• .•h-
mars a dninrrh rowonn• n• rer itur.rii•wit. a :Alum:minion 'I.-
lwr•n • •tlnure Leh,	 3talaten, vor nli • It Dine n nb r .is
dor aterlin.t-Itnus nn.

• wiocon, toe diet Europiitarlit• :..nhiur.nounion la d • r .*.wl•••
aeheas• it nut der eincn Vito u .xtresta Sehulhurpooltienen
tu nut n r ander,. u 34 . 	tstrution	 rroei • ioc• n
r•tJur, brit. Dcutnchland MU° don VOrSUC, riot% titroth:
▪ n..t r omen, nit' :twit nut dor ander,* ...it .  .0
t in 1. 4. it .r wir trio . :. unser( n ini'.itvn8l4O in it. lit Vets

4:X• 2131imun Dollnr oo wcit waren wir grkosn. - in 3. r
. • tu ..in husulntiv.o Ourtulbca, in •iava lactuln-

t iv..n tibtr...:11•4• von 850 killiou..n Dollnr usgesundki.. hi.
ward .  Lich nicht wund .:rn, wenn der bcutift.. Stand b roito
000 :illionca Dollar entrillo. Ilir siin.son Malt nohow. •nfl
wir in dicaLs ?mad der Entwicklung iristr ht1htr

leb will nicht von den Kindcrkrailrheitca dur EIU eprirehes,
die wow nicht v:-Ilie	 Ab.,r doch g. tr.se..rt,

don Glad. Bo tult..1-1t sick us dna apruaghatte urei ra•slich
wtllkrlichq (.1• .rwerhat In nut cinen vvrorhicdvavn strut3

• 4r.r Lib.ra1it1irtan1. Ea wnr is A:Intr.... so, dn.: Lan 1..r, sic
in ilehwivrigkeittn eckonsen warca uoch un4 no lir hither.:
!Credit,: ir.vrtiust orhieltcn, 4n3 ale ctntavttis vou d • r
Lito ralioicrose suriteirsuicher. dart tun wad dant t nn

•ii• haadvlspolitiaciten Inter% soon or thtuilieten inriner
•tUrtvu. Dra witr so ottenkundig, dad die BM dos 	 orb.•
hat usd susindeat beotrcbt war, die rIllzu oichtoaren Autinieho.
vi:touuncrn wad sat boacitigen. Abcr 81,1 konutc:a nicht dariib•r
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-n.:* • in 	 Oat t .. T.rr..cluottot	 eatur-
. . •	 wirtr-haftli•hon :	 oft. Oar nut untibarwinaliehe

Sehwierteke it 	 st•40t.

D, an wir saes. a unt. veravel Ubcr %Atte.; klair ne.int wenn ni.sh
lont .ier	 eleven Tcrr ...ehnue.4..nyater ;unnosen tilniva, 4 in
hoot di.o..s Vvrrveht.unrzarotes nur t.nan nls soil funitti...nn•
tilde 4elten, woan ea nuell zu tin• vollen Auselciab

.11% nes Kreinsr der Volitowirtoehntten hintithrt Dnvon
bona abet*: to ls•ut.. noels nieht 41. •	volts.

lot jr• •1.15 Z. trit •.. ler Iietatiren Silt...tins., •Ins: nut 1%1*
.an•t, 3. 1 *. •ztroae alhubi •• rpo.sitlonea unit Nut de r an4t run

t• • :*.: t.xtr	 achuldno rrtai I ion. .• b.. atc

in b. U.$	 P•11 :;ohotalt It at* Isl •• r nit el. Is

•nat . a IA it I . 1*. zu b.	 It ls . n. Ro el ht E pt.	 it tut .%
1. • Hen Svi se ta • Dir. • Rapt. tluno	 aind 112... • I:sr:Int :au.'

ri.•hl-t, • la nllu writes Auscinnaderklnt:en von Akt Y und
ries izznIden	 veritir.dt•ra and zu &lc Lien' nast- ni
attlielsot toted.•  Altd.;1. lobo, einPr s:•ttliehot trill. Vi 4*-

r• 	 zu •;• ints:nn. Tattotenlich *bur ro igt. etch in .11
Ult .s..t Ion and in den Esrt.1.1unnen, div s ir Ertl • 1.1•CLUt

P:14: 1 4:h tItiell ‘11.44.4, .:1 • 5e..:451.h.: ditres Syst• sa t di.. •win
b4rtuht, dnIs • nun der G • unatenthau reaulun • der Krum irtot

• no (troll nuch don Veltown dos 111%4. lo ist, 4.2r it.-
tv.rhalb der WU abge.rtchnot wird 4och zu 	 ict, us nut

or nll •n Din•:e.a stitch nut ration. /1.: W.4.ti
cinuz	 Auatausch, nit cin •r vo3tcr. Vcrryclutunf: ohne
R. a'	 eanagoa. Ru tot zur Zit In dun Baropillochen ::nh■
luncounion so, datdie Llbcralisicrtutcsquottn zwio-h•.
und 99 schwanken and dr.4 Gush die Sept. blunr.a Ihzitglich
dor Prt ihu it Itinci ,!htlich der Sonkung von Ziillun, hinnicht-

$	

lich dur Bf hnodluns dor Inttisiblcs usw. vbvi. schr dIffere:.•
sUrt Witco.
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tonr	 Troad wahl	 gl•biobartig• Politik la E..•...tang
ell.t r eriat• r. a Lfl. rst11 . 1i .. rung erk• nabs. r,	 r

r Eurerr.i.a.:hen ZnItlunrzsinion taut 	 t.tlit 1k 4. r r.av r.-
1n Ifolkaair • Jeitatt. a :at vi.1 ra g• ring, *-3 .33 wirkltch
btfricdicoul. n	 balra.n zu fuhrin. g.t lot dock via c...rk-
witrdiet r .1u.stala4, data .tic inzt lnon Lttadlr inrs..rio.lb 4:taus:.
gle ich• ifrrr ...eltr.un:?skr.:ta*.a - 1. • •Ltt t 41 der ar.artlin-k:an

;
	

Zahltut .•atation dur tall 1st	 rawohl hinalobtli" 4t n
dur Pr.:14tacirkcit, 	 bLailelich dor Zollrolitii. and
Mallets. r Xsalastat a out . sawn ao ye. teracb 1. Ph. a. 3tats 1
v.rtsarr• re. De'r Autteleich, d.r in terrcchntstuIJart•:, J.11
nItobte rams:,aohor. ft/ 3 Gruadiv'e 11.4*. a atu.9, twirls 11.1)

iz..at 114h &arch die mutt di r.r.setzi. rto Behar. lark. 1r
.inzelava 11°1km:sleet-I:att..: erat kilaat Lich her's.... fulsrt .
rah.' tatdcle icb 4.4 druniaatz b. atiant nir:st. Er tat 4.nr
gut, und vii' land dies, u 16.1 :*** amid. mar. tm 't	 7.1Vett.

:Cub aiant z'as cut us4a Efir:tua. iu der Ricktung cia..r
r.n firatitung d.r Z11, 1 si.r Richtutte (in r at4ritcrts..;.•
di% nun" 4. s Enpilli trail:11:ra Unti al. a Z in.•• 114 Kap as .
woil t bat gala	 1 ft- 1 e•sc :	 itt d r Richt ane c in.
ci4ata nut EzpurtiVrit•rungtor. kaaltaz..n und vil:11•icht 'web
fain: a and. re ot.hr 1.1attluti how • in P31313.18140	 rd.

d :.• BRIO: ; •sate.:n an t fa rl cb cat sq./n.0.04.4 ••ad• ra lout vat -,
wfthr• a .1 and. 1•t	 wied r hat1Pre Olort• kola- at 1..
In bl• ibt taao der ustLetriudigend• :Ltotand, dna: ca ti at' •
1 lek in di, Tug ..a .4 Ave • in.:alma Lama.. gra( trt let, tiaras •
wt t:Lt aol.•h.a: EL4g'ob1uarcat tolgun will Qatar irati• •weit .14
Jaw.* r.0 folg..a nicht 1,.rcit lot. gir hnben in dor
1.1.4.•it 7.:A1ua. attaior.	 in 14 tat.r 7 it g.iviao. :irtr11.-
rtu.s.ast r .t.414.11, tin dic D. rultactutti 11.•r eta..
:clausal Volkawirtamktitt ..r., dicts.:5 Jyater dureh 4.1.. siaavalles
1e. %co V•r:.:•lten zu f# Morn und trot: eller Jaztaliat•ii:31-

kciten dock zu • ia.r V.•rbena.•rtutg diouoa gyt scup :as km:we.,

eobr unterscbiLdllah lat. lah ta• too ab..r g1.ich hihaut
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trot: 21. int r sancta:011 rccht b‘rs.cistigtsn Kritik ns1 dcr Buret,
2.•11.un.qr.anion bin lob w• it sinvon ntft.rnt, v•In

i.:ut: •eh.or $t it . nur	 tr•iben, dir	 •ies-r

Cpr• 	ru .lair Alosf13...ann 4t r guroptilacht 7ithlung.e-
union fihrot mtikte. 113vott knnn nicht t •r.4'.rnt die 0o4 nein;
d••nn	 iktrordiachl Ztahlunetmassion lot enstUrli ch trot
',ilea imn. r tsoch ot •hr vi • I	 r nun ehr k. ir • it.r.trtlen
Inmtitut mu. WIr mi:mt •.n trot: dcr Eritik %sad trot«
bun:stain der tinzuldngli^hke•it .n =tar wi‘lt r b.lotr.ht r
dos Stine nue ibr zu ar.et.•11, w.,1l rim loch to...n1,:..t.nc

p.	 Schritt vorwirto 4hrst ...11t. Alskr, 11, i%;	 t 110,411. wir nicht
&shin lawmen, doe db.sr	 Zuroptilmcbc :nhisus.tounion in

starlit r Binftts0 nut dim antianalen llo:Itstairto..hrtft	 -

tint tv.rd, dn.i ric	 cltztYlvirtig v..rhcit.n u.	 ts..•
1. az mind -• an.* i •h r..to: oft is	 atch..ns 1 •4i we	 nt	 ,

1r &thin ktaist• n	 sin I wcnt. wit dna Zit 1 t In..r
gritd. r•41 Prih.It anwo4.1 in 71..«Re nut d. •anr• n- unit %Is
Di • not suisstungav• rat hr, ale :such nut d. Ve rk hr la rt . in
non :mr.•r ilin.tieht stie s./ urre:ch. is itiqus no (Own vs rt.' .lit
Enropbloch .. Znhlung.manion izatittr nielarcrk blcit •n m.. a.

Zurs.pileche ;:nht •saeatiainn at alt .: micis .:. ae	 z.1..

t Ant it.r	 .rm t t r. 1,,-.1fr:.1. n, starch tn ran Ian s: I. Li* ..•?
8' t• z Orals taiJati. ths4 nut OrAti3ch zu Ertl, k4v rt ter..

bhrf.n 7/tarn:se-a zu plinsse,s., •n, 30 dr..16 una n1.3* na	 r

rahenb• tr.bun .00n dio fr.:1 konv.rtivrbttr is7.11:.■
runsten, aim •..in Synt ex goarset.t	 inc% 	 rt • ife iruch: In
cka Sch2C fnli is wisr.len. Dom& am3 ich thlat:	 Icb l'■;ts
zwir wir Optinimt t.. kannt, nbt•r no vi ol Opts3Anamin
lett nicht .suf, ?Ai	 t., 4n0 •to dar Full min wir. Prci
konverti rbtsre intsrunnin 1518.4 aur 4nnn wonlicts, w..tus	 isr•
z• lava • olkswirtachnft.a bertit mind, is. ihr.a
entwortussemt crcich	 insk•ru, wirtachottlicht nal !satin-

rIellu Stabilitfit olidt .. rzumtell.0 sad ate franwnirdigc ir.k-
tikun ibrcr Wirtachaftcrolitik zu versichtoo.
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s;.ekt• • *US oar Voraaselroll oalog • .tool • so4 a
*owe ta Oar *Mat? tar S41s0Oreas ~Ark Ms. la

es•r felt oar ti rilastrar4Saa411011. *4 am* UV tki•••10*

11011.1/14114.80101n4 se INIliti•tits a. $t. garssoli sasaq ss4..05
• 4s$ OPUS	 *AS	 Iftlkostrialls•Ct sits4.•
• war•ses ets• *MP* se sass* lol sof 4... 1•1• 4 .sa

4or Obr. 4as Han4.10. ".r Ihrlsrlott, Orr fisaatka
s ••o• iar fro•ltwis•totelott Isorsloalt troos1r414.r A»: ru
aseloa, Alast hitt.. e.t.a Mott 44P Seat 4s•r• Itala•s v•l*.•
asolls asaaltaa rows. Mos 	 bd sat% r*.o.
41a 108assosaases	 Ifselialteas *Dor Mao WS* 284	 •

1st IR ear ItarogiUsOos llabloassealsa aoltra. Sas • la«. Jae
Veers la Sat WI vat Slows lOsS loot-el torra olklet:. r•	 •

sla sour swat gosahat. s/sa Voss Oren'r as vortrtttoos
astr roe slam Illmot halm 4to tarsitaiagissa	 • as VS

tea sir sal as baseirboa 4arfs lelt soliav as. Of MOP ii•nla
freest VA •

• (114torltriS)
Sou. Us :who altsob‘r4lkl• tie 4.11. sir *Soar* 4t• Clet•
Ur.* flarostasors also Ov4111. oolkria. liss soli a • ta
*la I ifs eta II vsrowarss 43. abliattlavr4.1olrr, al• boa.
Art passlosallka as 100 lt la Istru? Wow& *Woks lib	 1
Dollars olg.r la 444, Usaalsa Woofs. slag Ors
Mart sor as lama la ler Zr,i als Ansrlirs bitt tot,
Masa il• s olls.rs Is iroollslavr Para Mawr el..ttor
spraius. saw an Mot aer Tall owls. MOW algal Its
tart*aeraiar llaselpal sea 81111111411116WHINS Dollars nal* Sow*
stattfloarasa4 Wray* Sly SIiM1r34Is4.t aleht so: 414a

, Stoke hems • Nos law C Woo footloose old Aar area
=ilea • 444.111.11 10474,%, 4la Witt.	 Ostasksa a .4 on.
solessas. Asa* NW* slob al* farsills011islaoll 44' algOrtia414*
IlibloIssoalsa *tort as &Mil* orselsoi• MI ass war,
loshotattelb soloaller lOsamkosook *Ws.
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lob hub. air deobnlb daa Problem, wie on til %er die Nurorqinche
Zahltuottoronion ell:. iltlich zu fr.: kouv .rt 1. rbar• r.
hinfinietz ktnnt., bin tin•' her 11,.r1e:tt. lea mart- ochoho in
chr Goldwihruar wordy 4 f EiAf140 sof 4i. finocinvn Volko-
wirtochatca *lurch liv 	 oniuletitt, die in d..r %tolt-
w4brung ieertzt War. Diu *1r 4 . 11,k4J4rmulen in nvutrAler
19. •te h1 tut di.: air...tali:on V. ikooirtneitaften. En int in.a.•r
'Willett, wain Suf.:hit von irgcrodeiner InititutIou o.ier
leicht ssoG000 von	 r ikraus: ert Lit werlen War. n. Inv
&wept:loch.: Zeklungctinion krankt in diestr Bc.-iittor t: *ouch
out dea Tehl.r tilt *ea lea niesenden vernntworilich stn.:ne
417 diem :noti •ntion, woo ihro Teiounrattlicuin.... tuilnni-t, •
in • Men emirs:lea Kor.tlikt u den Vorotellun gen von its
ltr SOW. rficatitt prat. Di" Gnosis it der Poroir; inch: ot
lunrouszion ki:encot ettut nicht no wcit reho .n, dale
Volkspoirtoebeft, dna sic einua St•inte ton4.sa k.:nnent	 is.rt
due Ma deo an tun, und iv. son du on nicht Wat t blot	 nicht
wiirdig, in unour• a Veto., westurnutungigrenee Dna V. rtrt 41.
..ielt hicht nit *kr Vorotelluns• von anlioncloo Sottv rsitti
numb.. Undo, *int h. •;rin ja Awns. :sorb •apfirilicio.r .io
wir, tutd doolvtlb bltiben die Since bels alien. Senn ich
o.xtrta aundriieken viii -	 mbeht.: Sic ober 1.11ter.,
rusi.t n vg rotchva	 4.1nn ovum :cat L.1 oho option. it
TuRtadhaften ' is000r tucendnntt ..r wtrich, &alit dia 3dadi.!..n

Si4t4listtifikois nicht an oehr .otart

(Ileiterkolt.)

'eh will &mit alai oan.:11, dad wit' uit dtr Enroriiiorixn
Zahlungsuniost nicht ein :tuteo SO in Yalu rkoran iWn..ori.
Aber wit, *Wool lie Kohler der Konotruktion uhd di.. !:n.s.oisinr.-
lichteiten, die etch dornuto eroebta, nor genug erkebn..n, un
was 4. e Oruasen bcrudt an seniors.
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Pooh trey , 	 ii rr‘nt	 rroi nuoh .1..e Pnrtuvolus....,
•s1.1 lan• sioslb	 a • rr . ehnun e•s.kr..i.s.	 tr.t tt twirl, Jo
t 1:.tt is% Euroelloolts. ;:ahltsys •...unlon •ooh di.. .: • fahr 1 .: •:rb,

au oin-r Iooli. rune. von eh r 111,r1r.en Volt rat ttihr• Is.
frtstst. . r wartt■ 1 is !lir • • 11.. b. 4. nklich. VIM Leklunit htt I 1 . n•

an.01.	 •Ing 41.. .. • totur.rottshir.k it .1.r 3=1 tv'oos.t-
llrh 4s.von as hnnit, •1:11 tort !rose:rsal Dothan;	 un..4 r
• Stut 1.nb•ii kt 41.. Air rikanur Tor s . inle.n s'ihron st• 1.bcr
41.4: Emptshlusit ,..st 	 tut4	 ;••I:ar-..:•tv.1t:.s
borsursotrubsass Dimo :Ortiz aLr nuts.r trn: sus.. ^is Vorrauss.
a. taut: -• a nal unt ..r et.n: ande.ron fittas•run lisrhsittssloosn.

.4•11 knr.•n usiali gt in ster Mum. , ;st a• r •s: •
As; •rik.sucr in. :A Loh. s. a V. rahn 1 1-rls.no tort 1a mei 	 nr

• rts• 1 . 11 •• s. 1•011r.rZwt	 mob Stsrol•a hin•lssbru.lstou.	 ; et

Jo ni•-ht aschr sv..rk.auess, 4 •, Amerika b •itc teltt **•ia*
:7411 . ..;	 1:::*. PolitlA tortnur t un. ihn:. 11 . 1 a t.es
• richt Is n, wird	 n ott.ikii4ir, •:11 ai • sto:r11.1n•r
'vast 4. st uhf..:; and :u.to ls ,laolat ors; u.s1 ouch it- titsan. : -11.4

1s. zitI*nr r. ru Europa wrountllch aulsr out kPutnalsvhcr
Gruts41% --talektin

Zrh r• real !eh 141 t: !no far r .hr v• rnaurt It *.ass4 ss• 1.r •
• £a lel: is 1:44. atvori,r. Jthr. u in Ar...rlica vr• r, s urt‘
ni. Iss.hr nahnell klar un.I es 4cn Btapr-etnasr..n :awls susn.:
&sat: orb •• :net, dna	 stugerord•tstlich st .srk 4nr:.•.
Inter. Ito! . rt tat, o14.4.1 'seder ineur r.1 Estrs•rs ru v. rb.ts.toti
Is /Is r4luno J .. tot nicht in Pore von glrotut 11-1, !rin..111 le. :.
o4or :b2111111.n Zuoc/s11.: • n, aan.1.• rst in 4on strti•chuttllol..ss
B •rf . kurs:%n. r ft n het tin 'sue nas Jo:is ri eseh sten Z'ans.:b is . r•-•
nr.re:trns:•.n, wir attschl.sn ln dtr Libcrtlialernie ni 	 :ow
• 1411%r 4,0 Luny:IL:Own Raub, nicht nur inst...rhnth as:

fortfr.hron, sondorn wir oasshtt:r. una ouch	 nsll•or dva
Dollarraun tinur stairLerea Liberalisiumag beflotaig..n.
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air

SOL's: 1 t.rhtt t p ith eleirb wicir sin :rotates, Imo .11e •;;;Inhe
doutlieb ottet.t. lob 1.111te don An‘riktutvrit

gt.efuttt *lir Deuto•• 1”n aind j:• in..err.'slb der Zuroptilerhen
Zahlur.e.tunion dlOt ni r..a •4.wvo •n, die lie "::opf :tatinst nu:••••,..
oproeht.n Iribsta, .” .:Leindur .'er KZUa:febten ni.:Itt :1 ••? untt.r

• pleb In u • iirkt-rea %:sikt lib rnlisicr.ln, eon iern all.. b‘t.
::ittt

1-
r. .1'...'aler'et'eht en gleielsovilt• hue% in 	 1tC on

irri•icacickeit	 dt.o Dellarraua alrilvIltbil • Ob
unc..tre Etspft.hlunc bits cur niiehatun Datooit totr.d, ale.% bt.:
Ihro 04c? April, ::u ire;en •loc lehen proktiachtit Las	 n
kozw.. n	 i labiortotellt; ab••r j•dentnlia w.•r tior t..o
tit ut oche Itttitust.*

lob acr:t.) don Aso rik-.r.crn raebelletut air be weit olut1 ;to. •n•
titt •pr 1. Dell:rrrau In otarkcr‘a %%Cc :a 12.1. ertl I:It ...rt.:I N • wIr
ir t •:It kt1, 'tut c. jflq Pri. j1	 j nib..r ti r. 413.4r:-114= r

, div usm. C.hr	 it r.t t tstt tr , ett Ve • nes• no 4 r
13% .1 ..titeinfuhr trein4:;.sz • "'vacs. I get -, •duns: wira	 W•to-
c • ita-n.: mit alehe rh. it otin, 412 air annehe	 rn, die air
• r auo 4 o ILID•Rouz tetc.%gen	 in Zukunft ttt.o .104

7011-.rrcua	 Ihr Aaorilrtne.r one' MCA .inrab.r 3.1w
• in, (1%9 taw-• rt . Outh,ben in cit Eta.soph i tehes. ::.•4•11.rexttuies•,
lift A diva. r 3. itc go; ge.when t Attila Oc ft' ist 1.1utc • ,
gr;t2er	 thrden.,

Dun,	 litet davit tier ertsit • !Publ..? der Kanotruktiont
• nn unat re politik r. j..n..Zber •1tecen bc itt‘n en t ache i t. suit n
• 1.1 . 4 4er fri. ica ;els. • nit: Doll:Irma uirl I	 ZZLI-it• tt. .01 •
zu • an itatt .rca	 thhrt, aloe wmn air ..icero . 1. •
• s..sui	 mit *tau dzss Dtlicreotia bezi.hen eier,
air, minticotens se'er Preictigigkat go.lontibt:r Del::rmart
C( 1141 414.11 Dollen, gleichceltig nbcr elm ooleht: Politik auch
so :Liter voratarkten Stbrur.g instertmlb. dcr Zuroptilochen
Znaluarsoaloa tilitrt, dam lot Oa (loch ohms nicht in Or.!nand.
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tor Augen au /fallen und ihnen die Pmleu.ung elms* rI•htigen
abuerlichen relaatung bow. die Polcen einer steuerilen entre*.
baron F4lasvung darzustellen. Krnste Schwierigkeitim 3Ifti Wa-
lser ja nur deshalb nicht entstanden. well yen Jussrl . 104d an

der Trend der wirtschaftliehen Expansion aunIchst so Jteil naeh

*Wm sortable% war, Oat did Mirtsohatt in dem Augenbliek, da

die die Steuern fUr ninon turUeltlierondan ileitraux ontriehten
mate. in der Zwischen:milt	 err.tiont a:ate, dna
etua 30 bis 40 0Mhdher lag. Auf lanes Slant abet. Manion Kr
nicht nit einem Zuwaohs von etwa ,0 his 40 % rechn.m. Deen.:e
lauten Kir OefUhr, datI Ile lartschaft in eine eehte Liquiditats-
not coral.. Wir oilmen ihr wieder Luta scharfen, wenn wlr
in unser slier Interosse in gator Entwi:klung halttn wellen.

Ver.lita •nde feast aid .ualitrun4un d‘s Bund‘..xirtJe t.net .e-
mItiet..rn o.hlnaur...tzun.	 tr bcam.4•.rd oi. Verut:sk Leg-

.14.. r. rudiluslou 3t‘uvrounkun 1: unttratrIen‘u	 .e.t
:,.•:analszen far die mictiu ?tube ur mit U..'ht nla verarin,-1:ms
beneiebLet. Lit Ruch% hub.: der kiniAtur fawn 0.4rquf
• di.na die letoler,zv nnch Kapitni insbesoadurt	 iw dcr
Offentlichun Hand viul erbnaer	 d.n zu urw.rt.i.de
3 in irerd,.. Aber T.r^11 die «irtdele.ft advt.: vim. 1:11nnet zee
Finanziq r.us4 tabus, dt.. pie slur dnduren beke6mk, a . .au	 it
Mtnalehkeit seh4ffe, .kti‘n zu wattler‘ n. Der Reduer unt.r-
str,loht di.. 11.nuettvilleung dur Akti‘ rtcendber .hr 01)1117.-
'16n alt duo Hinftiu t.uf dau :deb otgadic vureehluchturndc
Iferhultnis Ten KnpiIalai trudit. Dieeut Trend mad. 6uler
lqn Umotard ' n • 1:4 un t eteueu.tdetzttr ento. 1ome.ot4Ilt w‘rden.

Abe. Julitf.rt erkidrt. hour die Fr.cen d.r Zteuerpolltik
nicht Au auz:ervital. Fora von Anbinuttubeuehlksduu :sacrum:en
huta‘n, woll‘ Ix nicht dnrauf eingeln.n. or vure.1.11. r.ut cuint.

Aoofddrude%n in der Pletr.r.sitzun: deJ runuuo-
tugs von 5.2.54. It Blau,: 4Uf .1 .0 s.4pit41n-rktfer4uruftw,e.‘t3,
wnau der Dundusairtuchatoninistar 014 V‘r.bsehitclun • .inur
Zovelle an4exdndizt WANp brinet dor homwr rola. .o.inune mit
don %erten sun • usdruck, "draw dna Scheusal aulglieent bald
In der Zoliseehlueht versotwind ..n sella". Zu uu:ner Freudi

1 list

aka .
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I. ro...r.1,1ton, 4•trut nthoin• ea wale:stens 30, ulu al' (Pi*•1•1:

=I eiutr 111%1,411-n ffinoihnbunc icr nmeriknniaohen Unnaoltr
und Zo111itit1k Owns !rotor wtIrde.

lornuf • a fair o o• -r in 4. a sit pvertva nit den An., :o tk •sa • rn
unkoa, wort Mon 441 4 • 4nnk •r. naLezubrince•, dni M A Eon-
vurt.orbark• to der Wihrtutecn n1.4tt nur 'in Pratt . * inn. rr.nlb
dor Eurteast•hen rohltors soution let, inO • kt•In Problelc iet
4ns t twos Jr. • rotor Linte trar von Sttrline odor !.:.•r•t bo rt:hr!
*FM, .1,n1erst AO en pleb abet un	 Troblo It ler r•nnon
trin Zelt	 WM dq Ola nrinor reatolt OL•rron-ang
(UPI graokliChv 	 d. ■ ser Politlk uur dram netrihr•-
3 . iato.t Jot, wenn /terrai nut dioaea Orblot di,	 wet,
Leh abo.k •oo that	 noeb schr di. marnli:.eho FUltr.41-

1 1t•• rr.lart. 	 I L c ateht t.1.3	 Deuteelanni jn .1e131.•eitt
an, ••• niebt t.twn, nil lob in elostottr Riebtuat: otornli•eht•
II-mautt.” 1.1t t .. . u-noterri	 'air lu •s iontle	 ru Livia
sind, nlo dna 'air ia •hr 	 tro in tuti unwren int tuts
un444. re ;VI rOt it zur Ihrttiruar Jt 0114:a kiiant‘n.

ITh 11116 31r4n. /eh hob! tel. den ...strikes:ern in 4i,sor Hist-
uLLt o lu IliKrrnsehend rrogoa V•rsthndnin pfun.len.
Sitanti011 wur 00p • 1:4	 Amo:rlkan4r *tat VOr dvr Tr.;:
v•	ob von. Elrern her •1.tat • Kraft noeto loi • ntil
ael. J!!tu in I? Ihjahr vorIncn &threw wtsreil btkoututlieh
not.1144t4er	 Asa ri,. bottlo r Ob. sit ott.a As.. riknott. vit t .i t.

dtn r. usu. .. .Ire terni fteo•brrt Bourd ye rho adult ut..i hot
'Oro a aulne etutIlachea Auffnasuriton Orr dno Probt• mr
Xanvt.rt lerb • rkt. it vor•1• rrtryn. Noe/tit a Bot: lor In A rl trt
w:or,	 wit Jst 	 13•84.11 in London unel iv.h.n 1••it
• n•tlia:h•n met olutt leutaelna 3t oondrtaukt mitoinoutder ul•stallio•
r• n vtrateht. Dna tat nicht - odor pure leh mZehte
pg. inn+. • relututen. 3:1 tat Butlur abtr aurh nicht g..lun-• n,
dio itacrikittv..r 4nvon on lib..rzeui:•.n, dne 414 • gel: ;then Vor-
stelluancr: von It Konvort lo.rbarkeit nate truchtbure &at-

•••••	 •••■rtit
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wicklur.r 0 1. r err .in.  Lisrtsts. di . ••:.t Trotiono	 -laNt..a
ward, n.	 0..r.ontlitto.• r.ts k nnov:eist.en, woe
tii.vens ibm•anet ■ ::!tt. 1.1 • :Ich	 ttent•tiirt. Kenvvrt Ver-

t r-	 Warhol!. oth.r - 1 .h miethte e.t • imeni natters; suadril s kt o. ar..1

Ginkr aniter• n	 bt t r..	 es malt ner i•

AuslAnner-iionvert i • rba rk.: it w d.b. :trellsnd well tt
. • t'en Asialimdfr, ler in den 8.•ttitz von rrund	 ,

• die frole. Konvvrtitrbarlettt zua Dollar ,tostilluNen. Abt.r
vicl ?fund ilt..rling j• nand sol.tat vertil	 12, err3

oat soh( Pion woll tcii d	 3v;lsindor in dvr Bawl bc halt. u, .n-
tten vie di . mengennUitic• n Bo.:•shrtinkuncon aufreAterhalt • n
utt.I dvn I•nren•• 'nut Dienntleiotuarev.rk•hr eaft..1 1 *tott . 1tt

wollscn. Vir	 'nets	 a•ti••• .satt

ju sea • ut. Faroe von Kenv • 	 rbrrkeit las. it .. Ulna t•at
vt

	

is PSI. rbnrkelt orreoh•st, w n. telt :war	 . •tri-

verit.eriar na..he, ttbrr don Dnur....t s	 -tett hal l . we . 1. 1

0(14 4•.c.41.1 trot:, ehrliehater Anntr ners134. se Intl or". t.
Aes tborcrbokrirt • rls.ngen kannt Z.n.i tvIr in l'o ist:uthl i t WI

fon roaverti . rbarkoit stir• t •htn, laser. nuinvn wir ni. • 1:1 ator
t •	 cow:tare Irrolziarickt it, :sondem ouch Frel.:ti.-iok. it •, tor '.al

•a tarts,- .m .1 Dtcnotivict•ite!ors.ri.eltra.

/1104 Cbtre.:431incausg btot s•n.1 1.l1h kinttichtlieh d•tr
Attftnc.-an4, in bez .tc. :if dew Knpitalv•rkthr w• rd. nem :wets

vtwaa intro tret .,n attusen, - obwohl tansitrileh dun O. llne at
tier itatverticrbarkeit tondonzi • il um to btu's. r 2r)1 • je.
grittier und breiter die Pretritrickcit von Antang ten ::•.•.st.rt
wird. Abvr ich((limbo , nicnand Mitt/ . 4en Nat cuhobt, •Iis•ru.11

erasion Settritt an tun tusi dits Kapitalv••rkihr treZUrne•.r1

•vow Ger Leine za Is..snon e . Aisos tate SOW it k. :land rat. r•-
cis:ntisto.sng.

Am:rifts war nicht an iliKro.uren,	 due in Port.-chr:•t
oci, and 11184 Sante von vornhereins	 ocheint *Ain ZU

- 14
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rtabas. ea • It.. r. ot Imp * air re* P•mtarbt**4 'arta» r *64
lobo* Ss he fed.. re ktir  ML ate Or* r Ait'f•tst.
MSS •••br v: -1 trt:e r *cwt., •ipt. air • Itta edit. Saw •re.tor■
***oft saw . s. aat Sal *dr suds epttatettooliar	 4:••
Itsettastat wares. Maass Mitt» eel* rail gwataskt, to
stem •t* **hr. sclw sret• r Ileateetattesatesis sturaltaftra
*1141 11 • 4114011$ It•treltsb.lbrs, *es Valera ma Sad •.

t1::** ilatittabbseg rtwVIsrletsteit se icril.es. Is' scuuto

baettit Iota* Utte r * awe, elwr es beiebeit* stet as 100..
erten Watts Satre*. is U. imertkearr rem vert0144%,* alkos••

US$ re swat Stt Wkestesset *Ube Is ih•••0.1

Ste *ire.« 4rs.t	 tel taw • usi trtt ••* 44 • tat.* 4.*
torrikeat re sir 411ris s.* staaltest it • raw*: •. 1%. e••• • ae-a

*Waste Isier eateartebt hisit., atito N4stkalkstluslos. :••• •.•to
11•11botvarttitallteb. seta tdt ra* O.* :t t.:. • Is ).•

4404 is err felt ss.s.he, 414** gtet .sUI.$.'st k
autput•• tittrtestes, err 41141,4411011 Isttas.ta, Ot• Ss 11-10. "10.
svi•atost. Dow ow out ettiarottlat Ste NSW rt.t.t*.rts It
It.**ttelltin a tatt4 isis fryers* ito lastattelk dat• arttotrt:•4
Vetkattsrt.erb•tftv* Kt altos .tabkat4r1a* 14.414,»Itest
/p as* *tea r thatettlattattattessis •hate C.** roll. ill. PO fl•
tit' 4:ssektores. etr **a rtsvat tttl yebott tslotasaustarlost V• r•
bt14.4 1. rrkbr st. je. •Itatt tot to es	 Itearert.orbstrkott
• Mew 1,•• arts It s, us* dot* *ark tab okras &Ira.* a*
.1.41 K•ottistlottessetaado. Sir bier 0 •001*Stt *who tote ot
des tlystas se tette*. Nan lea Vier oar atabt sit 111•41014

talt Me Stew" attar* &us arts Sober nal «AA altattl I*
*035.* . istattve bent* Orem', sokettet.e. a.is • • vaisto*
MOM a** waltwatte Maw strstsetallt a. Vat' Irseit SUNS

cal ers Als.rikatws* vt •.1 *Wit 441sittles, eat *It sr. tow
• vtle o be* do. WI dim.. Mew is attr trt.ta* *11 use
vise wirk1Ielte Setapasst111 eilW• eta trullwalt** Warn fret 	 1
bsstvbrtlerberar 1111krome.* *tat deekber

1%
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Lb.. S.. • ffurt ovInt, ',ton mAn Mos Juhr dic Natv duren tis4
Stoudrcenkune .v.aelvicav t Counu san niont gerouv van *Ldrav dal
'outtbvvarba" apruchen.

• h.P. orWerd. Autcsi.oministur fdr 'artschnft, vatp tout. vr
n.e icht. .1.3 di. Stuuurn	 %bertha Aautva, uu 4•11 'acts-
thwurb au .rh.lten. •.ondern diva sollv twucion‘n, d.i.è t div
entioetueo. • tion 	 lack.vrt werda. ;Ate kr I.:. w•rd..n
duroh die ,vrr..itIeu ;Aouvrpolltta kGnetlioh evholtvnt %la
910 Vein ;Wanton. in ma uvutaehvn »irtnobuft svi noel% &luta d'
nu far vint erobav "demean.

Kr 7orsitzonav, fruGt dta bunuuswirtsehaftsainiutur, wiv tr aim
Ohuoun buurtvilv, vor. mutt:tun our ula l'uatbdakunlvlitv advr
Musty'. • luLaristi;‘a (had au loskOmovn.

hr.Lr. L.a. hrh.rd, Banuonministvr far "irtscuat, fdhrt	 cow,
Cs sci dumit b.donzf e. word.n, Opurrmarkbvtroco bid zt% 10 000 X.r:
du tr.cdfcriurva4 und vs svi socur vorgemulum, ditch Bvtroro w.it.r
• stvirvra, us JO ftit wiu ad.;lich Luft niL ach.fftu.	 I 'Itch
wlehtt.: fins uiu U. um di. dortigon atuts •hen CberJenudeoitiouon
Luf verndatt;:v 1is abauboutu. dvd•r volche ZehrItt fuhrv 110:r•
/lib du tin.r ...ranavren LruditwurdIgkeit. nlv dtutochu flsitlen
in dur «I:	 nicht attics:It deuh .110 ad danntic. w.il 'flit.' rur
• hinuromee und nji.nd 'ten ecru von d•r 1.14rk tad. . u r4. r
yurdoi.lt 3urt in d1‘sust ZuSasUrAhoW. nut Oct% inn.3- J 1 •0•110“ t . in
dem ..s .t w.rdv.ivino R.diurungsnllf.n ouhr, latch it4111v krtattu
Iro9 «St Su At.t, 9474urt. Ussol.Iltung auf den ori yat.0 :rudit- uud

0.2 Lwrikquidenvx hancrcuc cui in (nu 1*-richt
tohlAm %%arden t lurch stvovrlicha ....0n.hotn Is innvr&avritt:alocovn
Otebiut vinva a'nruld SU senuffen, daps dich Sue nattlir.nluent•
tal far dna auslunu inturvssIvrv. .;v1In divuu kolitlk im ueria.nt-
ochva Konervss vinv Uaturatdtaun t. find, svi teach der 004■h fdr
imiv%tt « . 44t%1- and Wr.wittr..as.ktionvn darchuun 	 rcvtach-
land stvhv - You bt. .ndpunkt 4vr .aerlksolav%•:. Ouldo.tur u.. -
alcolich au	 dor kttpitolstuf uondvn und uuch drcdituarvi..L
d r. Bvaditlich uvrt1tb.nk.n1oih Dui vinv cratvalw 0itecItIun
dutrutvu. i.utaenl.nd urdivlv Gber diu b24 bonutlich dburadh1ado
von 40 his SO l.illionvn	 wovon aie halatu	 uLpsu,
und •bder‘rseita untomh it. 	 Rich Lit Our »v1t1Y.nk ubur Linen
&milt von 20 Tallioncn ioolL.r. Von (duct 1A111%ri.s.pp1autt kOnn■ In
Unisohlend nicht 41.• Rqbde	 Geapraoh wagun du: .‘ltbona-

16-
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kr, /Ito. out	 ra* run swan nicht	 Abochltu.st	 it

Zuitto.nk far al.. Xrinllt wikao7ttn4; bwdin.;tuw•wit	 tilt
in ir.t. r t.ou dcr	 ts.utael.it.ado Went •.tte..410=.,..n
word.. kjuntwn. lo•r ftr.dit dye »tit/tusk nut aneh dws. Grusna.mtun

flx1 .0t, digs sl4lhrhuit:4..1btr gtrAralbvr antwr.atwirk..:wn LunU.e4
8 41v.t witu3t tvertn .n mt1.4at‘n.

41..•	 rt	 :tor iosn.,••• dor t asholdiarhun	 to d..ai sio••
tirl iris 4 Iv wit Ilona ta. itanavurtlwrburitult ou4 oi. noel I i•hatw
der ratrun, elm Votroutantatotr.	 krudit..tain Jut. z ir.‘t t nu.
Lou Probitot dwr tv.e1t41f1ttelat 0011w in 0,te.kta	 nicht
Arum :ital. rt otrden. totter k. iota usao Undo. dlirfw ..bur sit r

• .Illor.timn twit tau 0..1 n.hrsta 1930/31 untatwInsn. i.a t.s....n. ruck:L..
z.itir vor.;wboo.:t wf.rdcn, ducat nicht dur Zoat4nd . .lutr‘ to..
Duotaoh1on4 auhr	 ..uttionuaaat.u.ldon :taw land 4u.nrt rooi

1.70c:ka Varna. dlw • nt.spruobundon aunt.oshru G.ter.bun	 jut'

4. •
	 earsad	 In.r Zuovolo di p Unturnwism.a is:.b..	 410

	

e	 mutts 0.ALI kriatntwut wrolvat.n.

r. b.i'...rIs'.rJ, sonut000lni at r f fir 6.1 rtorhaft, I' atm t •.u.:, J I
• Fr...	 41 Probt . a avr totm. rtlurtruel. It. 464.. r: it-. 1:-.b.;
4. it • 0.1 Wein u rl..n d r Anorr. rt I. rburkvi t awl n. r4. t •	 .4. her
‘otkti vitt	 ai. 4. it t 1.1 .• :•t. • s,	 u. d s.0 .,...t 45K. Not. ut.t.r • on-
v. r L. rbnre.. I t w..r it. 3:11tva v r.ittliolt II. te	 re.r114 Lnnutar at%

k tti,cuit wrilfln• .ditcoirolzo141kult vul attur d ...d.eren er .klaseb
wi.d. r mwe‘sohlnesuc wordwu, W.U3 iguailoalit4481 ttu kaaChrol.:.41._‘11.•	 turwirt.psh.ftlinro. 	 Dtriktion‘ n ona 1. :nipul:.tionin :turr‘t•.1t

aulit.n. ;tutus Iran; Antelttnd Inn an.wrik. ulc
atobllisiuronentosada in uiner Grjustaarautnie. our-

	

: •	 141,.t, di tostonirlralb jrd.r Liottaurtor. in twrik .. c.at •oun.n .utoo.

	

:	 r konv. rtivru, aiJua oleo J rb r kl..r at lho d ezati r in a.is.. r
*I rto..e f t4- was I i,. ustpol it I k wb •tt n r.aies,rvt.ro r .soto..tr.%;

• ona wit.v	 t•vbtautatn owl. zroiur 1■• •■in. r, *rah: II.
mn,•1 • .r.d 	..,eh tzirozi.r btatltr ilbur aw11.1. Var.:tolitu. • n yos. 4on-
vvrti..rbl.rx4t aamlieh mean Uars. unt. LAttornirtont...ftliei.I. kat
Midigkwit v.r/u.ndwit. Wan awl slab dortibur •.luit 1,•.4res‘u,
man, se vrinmchttoraurt 	 sOfert dun irwiust
wrIlftnon, daoh now Voraitht and iztnbanana awn vita: gwalsou hsvs•to
‘inlutusu. Jolly . Sulbot dit Itawrikonur bettors, slob in in Lov .:r. r
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G.spreonen 44.rmukuovrOoLus, %in. c.w14oe olulum

bean nut di. Er.lheit deo Lupit.lvera.bro nomi beet.L.n
A1MtOrftrawita bo.b% Zloirbuit atriber bestandts6 &A in joniellit,

41.s. trine fr.11114:164 rPlitik In diu.kor Blatentiae V‘Ftelet wcrde.
dic Iwizum; star Luoitzlfluent r.tUr1Leh Ituruokgedast.t werdcn

«um	 privut‘s uwolendisobwo 1nvestitiousithpit4 in Deuterannd

7.urt 0440 wurde, adage ea nwirlfeb
ate, mud der abortiuution fr.i sin, un6 in dui Atwabliok. is. des

wins bipitalsonuld fellid wurde some such diw.nbsolute 6i/b.rbult
15314 s ..tietrae 0%ruitie bestehen, own duni. 41.1 windegang‘nun Yes..
tflidhtuncen 4n6.b4ten "Arden.

aw, Z.r. Ptordseng‘o moobt darautaufnerkousg, dams	 Gchwierie-

Setup la Jahr* 1991 drobalb einjetreten SWAM* wit die rand
6 Mlliorden kuraristige ouslmndiodbo Bebuldun paundlet word.%

velem.

,.bg, Dr. ;11;6uh1 cut duo Problem der /when Offentliabeu uutklben
e. :n. Sin T.11 dor genunnten Sumo on 9 1.1111;adun ot.:ho

it; Zua.=m)InLrai: zit nicht abgerufun‘n ihoutsunoknaten, *.bur 41..0

eiw 11t413 ub. rivivrwea‘ qut ifilt	 w6t die eutiv..bun	 1. .n, di% die
• und O.z..inden mitten. o .stot.be nu die rrt.e., ob co r.4g..
lich eel, diuse wutL..bch dutch Anderung dwr Ceoetseob": etw-o

r.ar‘osiervn. Die 11110616‘11	 rairten uue our deuerb.ateuer
now. bur.

az., Dr. Pterdmeue.‘ binerkt 4asti, wenn man ouitens der Lauder di.
O.nOse b‘uoLtu, a.lic di. Guene 4adero ave. Die LauJer oumeteu lur
414 .not..tt in .;..o Not.nbunkosetta in die Otnutebenken un.1 %tre-
e. Ut

ter Vorottran:e filet bins% die die .n1v der bff..ntliencu 4.1aer

betretlisui.n aeoUtzunnen ovien Id yls':gob miGin.r.lcund.n word.n. Ginn
di. .'r r.ntimman.eu •ti 44" Jic	 Sir dflentliolacu aund,
dis In den J. aohattob.uitin ..uld.ichOptend urbellet‘n, i.*:14. 'Au% :a
• 0.14t1Usoigkeit bests:bi t tu dno Dotenb4uk3yotuu :.bausieLen
sand andureh di. Gelduen6u u.s vurrinGuris. :Nate ep.i no we, .4.11 die
totenbuuken dun Xinfluss taut den Geldmurkt rust verleren batten,
win 4 .alurob sum Ausdruek k424., dog Big nur noob etrinje Port.f.412loo
batten. Ds berulut dormer, duL die Gttentliohon Gelder taw Otre•
1414Arniva und oonstigu Uorguniantionun geldoobbpfend tutig

•18..

4. •/ •
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lara-ri it cre Witte. ntticiminchaen	 dic Kbelichkeit cr•
halten, lour. r rat i•tn. tyr zit wirtnebeften nod iort zu kttn-•
fen, vni• *Jr -a.	 und b. Men	 ti• nt werd•a,
dort	 vcrkrutn, wo wir did b. oten Rdelichkeitcn

Ich hnbc nut* den lam. rikarsurn 4.1tagtt licnn wir wit .:.trer
• und vor	 Dine.% nut der Grundl•z!.. f...1 konvcr•
t I. rbttrf r Irthruatten nu ter Int t.4ra Lion koala. n, dttnn wiri
Lich erat zci4un,w. lolu . Entwickluneachancen In l •n var.:-
pais:4mA trolketwirtscht ften noch I ice. O. Ich skirt	 nut
V . raPiron, i duo SenitiproduLt la rarchaehnitt 4..r vire-
pliiJch..n Vend. r - berechtut in dtr Reintion ru Awriiut
unvflihr 30 d• •r as..• iletnicciten L. letung nuosn-ht. 	 ii
a.: n . •r Aar Joh t ncch k• in cot tir wo 1	 2u:ft:mei, I:ander»
d• fdr aind b. At taste Broca. in•uwett, bittinst .. Unzu in, 11 dr-
• itc:. tu.1 I • titin te r	 vorft•Itwortlich zu wt.+. a, in
cr.n.r Link.	 tsar Ft.1.1cr d•r "Iliat stork. tt It:et 	 it -
runs; icr •urertil.tcher. Volksiwirtochaften, der .1.4 ncrtne. n
Arb.itat.ligne, 4 .. r nu 4.-rinit. n frouuktivittit und .1.r r.o,

a r.drkte. Jae R..ropliitsche •Zrthluneounion jut out, acw.•it
p lc tans in dicorr Richtun4 :on cincr Bt transit; fiihrt, unit
nit iat i;h1.cht, cow•• it wir in dirocr Rinaicht nicht
ilb.r die Ort.nzen Maw. gkolutor., ale ich vorhin gekcanzoich-
n^t habc

Lettunn 31. nit* trtn noch nutsfUnr.:n, wit' it+ air di: tut-
wi cklunc vOrst. lit • Ich *girt . * d• Ancrilain •rnt olcun WV I I°

In • incm nottlichnt	 R•dtat n nuf ti.r actinaIrg? kotiv • r-
t is rim r Tdbrunt:.n rkttch zu der Int.:ern t iun
(hum wird die ne• •riltnnit. .-he liondelopolitik rr.z ant r.•
re hcn Vowel, d•un baut .tritn..h.sen ihr in Eurept: 240 1.4 I fa-
a- a pot' at :ale genctia. nt••n, nc .11 Shme zivi1s.t.or.1.2011011

3tondard ctn., snob thr4r 3rzivhttn4 and Raltur, durchnun bc•
reit and ir. der Inge warn, auibr tuid a..hr stmerikaniaohe
• outletti. horn. Dann attract ibr such nicht Sorge

gem*
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4	 rts het •rt brtutt.cu , 1n wir 1:.• Art Daspinn treit.n,
sir	 nus ltbr aszril ..niceNn Lietr • .. .• r. •tuz. sbi.•
Us butt r., die all' 	 r.n Ltisn..n t•naltrt c:r.:. Mt
niodrian	 aind 43eh bet :any nicht dumb t• tw:u3, I. •-
kung Lcrb .: I gt rtihrt. 1iir hctn dorb in Europe ni.h t .1.

	

 ihn,, us. lu L uch •sst.r.:n	 woll..st, oval rn
sti•*4rig•Ir. iltEr.. • alai •.int •rrgiaah.: Polgt• der curt.s •t:	 1

Et.rriust.n1....tt sand der nzu1bn1ichkii dvr reoluktraitut,
die at rb 1...rtrus ..r.;ibt, Delft sans, diatuns Etat: f t-3	 ::etr-
sissavu, 1• .nn brnucht ihr nicht avat au Mhos, 4113 :
Ruh Europ1 au •.in. r Sterung curets • tgtnen 	 .:
fiihrca. «vat sir tier . n J ni Olt ht n. ntest • r: War
witoder : ut 13:rrier• h." • L1J linben el .	r	 :st•.... u.
Z: n wind n.rht •.1ahnlb wan hvut.: alst sore..0 	 tit
lug leg gra4 voila: ben; ab..:r ich :Wattle elnubte,

drihre.n doch len•lc etn nt•tr sth r nurds.
*art.:a war nicht ‘usen Aur:unbiLitlt erinhaun, in iivc-r

fOrtzurchren.

30 c.hc lot. dit. Verb:at:sic= it. ditscri laptalick. 10: etii
Des:ft:Itch dvr Entriekluss.: Itru .*1hr-a 154	 .ratt.r-
alet.tliels sic Herr •:::•:‘ E-Iscast, wuhrsJhcinlizts eurno

noch, .ina lu.tus 	 nicht cm tt.ra Din.

(Seiterkelt .)

Die tibtk•as Vornuanotrunr n uir.1 suss b• kann*.
LOMA!: r..ar eb‘rwindung uncer-r ..tark..es •;1• .ruc•L'S4,841 in .1 r
Euror liacbvn Znblu.secussion stir& ent•irlich dio nesn, wttu:
sir titter cine ins.vrv Illys.n.sion in al e Ingle var.:. tat agirist.:1,
unri.rv 	 nsat le:. mc	 priaitiv
ustirlich nict.t	 duS sir jattn•Itn vvren1n:3011
Etshatot:t sand 111u.4iche Diner slur dux Auainn4 cur 
814.:11/Svrt, bloS us den Aktiwunldo nb-uimu. a. Sir stasuvls in .0. r
innercn Expenzion ubtr out jeden Full weittr •:ortfuhri•sl.
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With sir a-rin Ert.11::	 *Ira &itch • aie
w.rea	 nut fe•t•....rh rzcrt-ss.

-Jeri nod* • Ho irt nicht *.u.int.r. askant • anrsur v• r•-

w$ iris:, ace oar i Ilshr, 163 • i inr etuic.runG ••• in-
dastri.proiuktion von bee nur • in Manna.. kr In•.rt

	

icr Kstpi • tleil • •••r, von 2,6	 ttotest..lt	 r
whhr.naunavra rbrnurhogilturrrottukt ion us lo,5
sfl ist•

nn 31 . zich	 n w,111.n, ittichca ltr 1..h ter de n 	 .•:•

	

Itt, ti. in 4..r cxrutelv.it Iirts,to t • eentwirk:.4te Le&
	 I-

t .4 :and um ac.enit nuch 	 1.-nhlepolitibetc.n	 •1%%.
win I • $1••tu. nue ich :=s gt.ut Ins 1.s • 11. chclien.%t %. I :Le:
ink:- ft 3: t	 I•' St . ucr: •••nktuw. Dr.rin I	 r
An. tent r I iu. Wir	 . rich in • in r !1111.•1::
*loo t 1.un wir hr.b.x. ses.4.1 ,:rb it skrft ..,	 ts .1, .1.
V.I.. a try !, :and mum r Krr.ii t 1.• Irn u lot pot. nit 11 twN•h-
: . :.1	 ao •	 w: :.:t, 41:1 sir von 41l.s.r 0..i . . rue ssJht

xrruoiv. 1 1 rtw•hut to• ol• • •• tact* laaustri. pc I It ik tr. !-
b.-II s'imt.n.

D r	 r D,nk d.utern. r Ltni r each it' • iu•
int. r.mrtutv	 ivr ht.trvm`;:.ht, &Pie	 :I.
:..3.31...ihuncun len it • l P1at.I.:143tt VI vir 4r..1 Jothr.n un
IiiiiitMt.n cr. r r..WC.' i n	 nia •siv Elattp .ft 	!..•
Oyattli. You Janr U J*.hr i •t eine 41,1"1:.chus5 .: .1r.... tr. : is,
bin 12 Juhr- 1953 nicht Behr Kittvl fiir Eroaite un • I Ant' •..n
•:u&s 6..n	 11-nk..noynt• h.rouse	 %Ant, r1.•
giichi itig ruch Einlnects costitir:t workw	 11nst•

rt fist vOilkotoc.n. Hi r let •ileo in •••etylon..r
niitz t .r Kr iltupiel rms. D. an b	 r 4	 rt 4yincc I .%..h.

Entwirklunr, sir sir ol• In 1).:ut.e.1.1tn4 as v . re% Loh • vs h-
.n, list cc .1u. JurcIrtuo 	 Lro.h.litune, Ole ih..r

th a Brakvanriv.rnt lir: Kr .11t:•rheptunc p1.. t ttrc itt • w•nn
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Uur die tibrle • n vulkowirtn.iintilichen arundlng•ts z•tr.ben
din la Die nb. r 1. 14.11 	 i non r r. ben • Mead In der zpil:Ich•
k..it, m..hr	 impor•ilmn, ZautfA•ila in dos Irtift.potont3,1

..ospcki in be mg nut 41. :.:unreb..n pan *inch tvi.:/.11
kind vor hilen Dingnn 111	 2*.diirtnis dvr Volkinvirtaehtitt,
J. 1 es vu:.	 Untvrn•hnunoswirtsehritt sus, c• I es v:na 4•-r
T. rbritieltswirtsehitt nun.

• Vorit krt.nk. n nun die V.:rhtiltniaov? D14 1Innken	 n 0.11
nahlieh in vine Situation, in 4 .:r Die bei ihren Awsseltrut.:•-n

• trakrori.:fttlieh v.troichtig soln	 r•rtiainIc von
nk• it1:1 ti Yr• ttiltnpi.t.n1 In 4. if ?tit rti. hisunr • is twir.t.

Ls .;or n.	 rregend ;1.4 , rd. a.

It"nk	 stubs Winn Ida n vero ntwsbrten, lirrilt.s. ; s
144. Uft: netts. r us. ;•.n sill: • i.t4pr‘cisetw4t Is ir.ieh.
r.'n	 sect.konjumkt ..r tan4 de Nut. ranrktea nind di . * :Ant r..
it

• .

	

ristbe:n e; sant • ;:u 0-31: in. duhinoInia •ls.n	 •.:••
• 1.4.114. I ith t a. r VA , . in, Pawn.. it it	 rerl. nt 11. a	 • A4 #

us.: 4nas twit lit Ubcrh :tht o.n rot • tiara; air	 j.. at r-
Laupt keine Chritt4, it hr, rate: . mama. net ltreiltv aura • L-An-it-
I nt Wr	 kr.urt	 die.* ION 41 •• :nt

vhe *dela livr :.ktientr•rkt in OrIuun.: 4.brt.*Itt.	 t.

14.rugs atlnute. la, *11. 0 •inc St.	 •I.h. .1n. si.nivit.n
•. • r E I iikove. n-	 Pros rt:ohu tt 44; It tg..r tisut Dijon:ha. 10
ista, ni..ht .•tvrt sitar twin. r• ant. no hmuiteowirtveh:. ft 1.. r 1:.rt •
rondt.rn ouch in wirta;hrtto• und soalulpolati..eibr
Wilt*. tins actitrele Pool' s dorsie lit wad eta in iLca: evil-.
time uniw•ren 4tu.knhan4ois und •in..ivrer Atillenhrivivl tell ilk
bin. inwirkt.

•■•
	

0411)01 rvehts.)

Venn wir =tic 1•1.iatis aind, don Lc dvr Szpansion w.1•.ezire
viten sand ich sub ancens lab bin es tinter allvn Umile.u4en•
Und ach trviho vorna, no leh tiberiinupt mar vornntreiben

•
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kanno., us.4 w nn ii...7u,- hi. rra St r tit St. u. rpOlitik tau.
btru..t rand, 4tun 1st air oar 4er Entwicklun;. stiAtt
D.r.n +tut. it • nro a Aar *.u .S. in unser. a le.64• Mundt' mu
tor •n &foie( a Mat. n, ucd Una	 nu:i. ChttaN n, &It
tre.• 's 	 r EX1'.41i)11 Alad 'trota d..r AUtr. AVIV' . A Aar St 1-
gerutic uantr,s Exports: kt Inc ctiihrlisthen Sitantiahtn s:c
durch Ct. rh . hucc unserer AkrivnnItka	 htn, un4 dart:I
w:r4.a wit* uchtteSlich nuith nooh unsertn	 rt bto...rt orhee■
itch ntei m•ru kUn . C.

Dftr	 19•4 wird Se	 t in manch•r Hiucioat	 nt
1	 Itt rt in 1 4 -4A. Von • IV: t terisw, a. D‘	 MI 4 •r	 .1

oluue 4•s Len lout r	 1. c.eltoma an *wet nil , rt,
len Alf 1 3stau: dt r $!. row:es ttiui tot t..r1 loh r. oct •rI	 ;;
Dovie.trtnforit 	 U v•rtun st y:, wir *Ass n ttle cl r
.ur	 wtil sir dtmit nick! cur 4n.. I/441 - upt-s%-!.	 i-
Lon un I 4• r Coortrtiorharitt it.1'.• rn a, e a.dort, n-
*luck i4 4 r	 in sthrker. NqOu a 14 '4 tirii:11 .: m.

( Zuctioaune meLts.)

mi t 	: ni.er •ln •  Esr-noisc..kmft.	 r « AL. 14...n4( I Jo.

Ut • rseistD t o tem 14,53 nieh 4tu cad 0 lit:. a =Ct rn n 4 ..it4
.3 Ci ln^raoh. sonlicrn 2,c $11111.; r t• n, ual in	 r r

• r e Ct rsrhuovta in 4tr EZU het fortdluort t
urhdrittn• Fir ts rcprittcA. Scs vrtr n ruch nit 1. Orntui,
W:	 4 in hii 14:5, co stark la 4i . Cltrnnstoa him ;u-
p 4rtia4t h . I . , nicht malotat curt, in di.'

 ruar. ICI. itr;14. ..irs wenn wir in toot r• r lirtuen..ftlieto u
Entwieklune	•xitta titrea Mutton, dann wird •r ft .rt-
C • u.rnl• Z. tstrom und di* tierfi6nr;. •!ttn • ono. ron Ctl ta-rkt.
duroh die Mrs .:W.3ov AD turnotw .niir 1af1.:•ionir.tinott.
Zhce nnarhata, ana dcavu sue wino utcrkt mtirta.:11r»oltt oat+
grip Po lull at ow r4. A.

25
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rP,&: a"4; pinn y a j., kr.a:. r.lcht •.-•. it . i.:ae • w. ra .s.. In
iirstur I114.1.i •ht .rir ttl. Entssicklunr 4	 J•Nbree 1,53 .t..br
tr.d. b . 1 re• 4 . r4	 rbr: uohavollakm mut 14:4koren Einkoin-
•.n i$t t• fl1,Ji43 n Licht •tbeinkun•it r Preiatrsond

v. rt. 1c hr.on• T.: :a.. Entvricklune 1 .... isu b. hft1ti.n. nue .utr•rs.
Thlitik 14u.4: far 1914 auln. !km. nb. r	 T.Irktme
voa del Z•111.1.1.r.cabihn...-Irtr:schiler- n	 1.. r BZU
it•n ar ts m	 let nitro. tqlma t ea Grihnthir.• nieht n..kr nu.levb t
dm= atiti‘..1 Irtr bvrt ce in, uuter Uz..sttiaden 41 .: Bs lv-
kreft aus 1. r Varnohrttnft Joe Bewacus.:xtri plraucs, ma.• i :r
11itttrachm..1rovnrtteb^::t mid nuts ittt.r 1541tritune
kr-ft .144 krre.lek• it. Dnalt v144 =vise r ..noient wt.... 4 : 7...--
f• unovtzustrtn ge•azimfrou, wa tut 4:r bish• 	 t 1....1 • i••

f.,1,114.114 fort not. r. 1 ti.n zu

(b.-ifn11.)

(Bolo dor att.uogrephischwu Lutnr •La4.1 16 Mr 3 111:844•A).
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